
イ
ン
フ
レ
が
3

年
目
に
入
っ

た 。

イ
ン
フ
レ
下
で
の
2
回
目

の
春
季
労
使
交
渉
が
間
も
な
く

本
格
化
し 、

貨
金
と
物
価
の
好

循
環
も
2

周
目
を
迎
え
る 。

本

稿
で
は
好
循
環
の
現
状
を
整
理

し 、

先
行
き
を
展
望
す
る 。

「
日
本
で
は
皆
イ
ン
フ
レ
は

続
く
と
言
う
が 、

何
を
根
拠
に

そ
う
信
じ
て
い
る
の
か」

。

先

日 、

米
ヘ
ッ

ジ
フ
ァ
ン
ド

の
チ

ー
フ
ェ
コ
ノ
ミ
ス
ト

を
務
め
る

経
済
学
者
が 、
日
本
人
の
勘
違

い
を
正
し
て
や
る
と
い
っ

た
勢

い
で
疑
問
を
ぶ
つ
け
て
き
た 。

日
本
の
イ
ン
フ
レ
は
輸
入
価

格
の
上
昇
を
起
点
と
し
た
も
の

だ
が 、

輸
入
価
格
の
上

昇
自
体

は
既
に一
眼
し
て
い
る 。

だ
か

ら
国
内
価
格
の
上
昇
も
止
ま
る

は
ず
だ 。

に
も
か
か
わ
ら
ず
持

続
的
な
イ
ン
フ
レ
が
起
き
る
と

す
れ
ば
そ
の
メ
カ
ニ
ズ
ム
を
知

り
た
い 。
こ
れ
が
彼
の
趣
旨
だ 。

そ
の
疑
問
は
極
め
て
ま
っ
と

う
だ
し 、

筆
者
自
身
も
繰
り
返

し
考
え
て
き
た
こ
と
だ 。

だ
が

不
思
議
な
こ
と
に 、

少
な
く
と

も
国
内
で
は
そ
の
点
が
注
目
さ

れ
る
こ
と
は
ほ
と
ん
ど
な
い 。

図
は
そ
の
と
き
彼
に
見
せ
た

も
の
だ 。
消
輩
者
物
価
指
数(
C

P
I)

コ
ア
（
生
鮮
食
品
を
除

＜
総
合）

の
イ
ン
フ
レ

率
の
実

わたなペ・つとむ

59年生まれ。 東京大経
卒、 ハー バー ド大博士

（経済学）。 専門はマ
クロ経済学

物価の現状と展望® 渡辺努東京大学教授

「 2 ％」定着へ所得補埴強化を
コアCPI前年比の予測値と実績値
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22

年
春
以
降
日
本
人
の
イ
ン
フ
レ
予
想
か
上
昇

。

所
得
海
外
流
出
が
賃
金
と
物
価
の
好
循
環
に
影

。

2
％
イ
ン
フ
レ
定
着
な
ら
政
府
財
政
に
も
利
得

績
値
と 、

2
0
2
3

年
1

月
時

点
の
民
間
エ
コ
ノ
ミ
ス
ト

の
C

P
I

見
通
し
だ 。

そ
の
時
点
で

は 、
C
P
ー

は
23
年
7

月
に
は

2
％
を
割
り
込
む
見
通
し
だ
っ

た 。
多
く
の
エ
コ
ノ
ミ
ス
ト

も 、

輸
入
価
格
上
昇
だ
け
で
は
持
続

的
な
イ
ン
フ
レ
は
起
き
な
い
と

予
測
し
て
い
た 。

だ
が
実
際
は

そ
う
は
な
ら
ず 、

2
％
を
超
え

た
ま
ま
新
年
を
迎
え
た 。

C
P
I

が
予
測
通
り
に
落
ち

な
か
っ

た
の
は
な
ぜ
か 。

輸
入

物
価
の
先
行
き
を
見
誤
っ

た
可

能
性
は
否
定
で
き
な
い
が 、

そ

れ
は
限
定
的
だ
ろ
う 。

輸
入
価

格
以
外
の
要
因 、

つ
ま
り
国
内

で
イ
ン
フ
レ
を
生
み
出
す
要
因

匿盪r·彊置

が
プ
ラ
ス
に
働
い
て 、

そ
れ
が

持
続
的
な
イ
ン
フ
レ
を
も
た
ら

し
た
と
み
る
べ
き
だ 。

で
は
そ
の
国
内
要
因
と
は
何

か 。

筆
者
の
答
え
は
榔
め
て
シ

ン
プ
ル
で
「
日
本
人
の
イ
ン
フ

レ
予
想
が
上

昇
し
た
か
ら」
だ 。

こ
の
ひ
と
言
で
彼
の
疑
問
は
氷

解
し
た
よ
う
だ
っ

た 。
ゥ

}̂

0

0

イ
ン
フ
レ
の
持
続
性
を
決
め

る
の
は
人
々
の
イ
ン
フ
レ
予
想

だ
と 、

筆
者
も
彼
も 、

そ
し
て

世
界
中
の
ほ
ぼ
す
べ
て
の
マ
ク

ロ
経
済
学
者
が
考
え
て
い
る 。

米
欧
の
今
回
の
イ
ン
フ
レ
が
1

9
7
0

年
代
の
激
し
い
イ
ン
フ

疇

0

や

O

レ
の
二
の
舞
い
に
な
ら
ず
に
済

ん
だ
の
は 、

米
欧
の
人
々
の
イ

ン
フ
レ

予
想
が
終
始
落
ち
若
い

て
い
た
か
ら
だ 。
そ
れ
と
同
様 、

日
本
の
イ
ン
フ
レ
に
持
続
性
が

あ
る
の
は
日
本
人
の
イ
ン
フ
レ

予
想
が
上
昇
し
た
か
ら
だ 。

筆
者
の
研
究
室
で
は
日
本
を

含
む
5
カ
国
の
消
黄
者
を
対
象

に
ア
ン
ケ
ー
ト

調
査
を
毎
年
実

施
し
て
い
る 。
こ
れ
ま
で
日
本

の
消
費
者
の
間
で
は
物
価
は
変

わ
ら
な
い 、

据
え
暉
き
と
い
う

予
想
が
大
勢
を
占
め
て
い
た 。

と
こ
ろ
が
22
年
5
月
実
施
の
調

査
で
初
め
て
物
価
は
上
が
る
と

回
答
す
る
人
が
増
え 、

米
欧
と

大
差
な
い
状
況
に
な
っ

た 。

そ

3

も

C

9

＂

令

る

ぐ

の
後 、

23
年
3

月
の
調
査
で
も

そ
の
傾
向
が
再
確
認
さ
れ
た 。

つ
ま
り
22
年
春
を
塙
に 、

物
価

は
上
が
る
も
の
だ
と
い
う
感
鈷

を
日
本
の
多
く
の
消
輩
者
が
も

つ
よ
う
に
な
り 、

そ
れ
が
定
善

し
つ
つ
あ
る
と
い
う
こ
と
だ 。

注
目
す
べ
き
は 、

イ
ン
フ
レ

予
想
が
上
が
っ

た
タ
イ
ミ
ン
グ

だ 。
22
年
5

月
時
点
で
は
日
本

の
イ
ン
フ
レ
は
始
ま
っ

た
ば
か

り
で 、

イ
ン
フ
レ

率
は
2
％
程

度
だ
っ

た 。

そ
の
後
上
昇
し
年

末
に
は
4
％
に
達
す
る
が 、

当

時
は
ま
だ
そ
こ
ま
で
深
刻
で
は

な
か
っ

た 。
日
本
の
消
喪
者
は 、

物
価
が
実
際
に
上
昇
し
た
の
を

織
り
込
む
形
で
イ
ン
フ
レ

予
想

を
高
め
た
わ
け
で
は
な
く 、

実

際
の
物
価
上
昇
に
先
行
し
て
イ

ン
フ
レ

予
想
を
高
め
た
の
だ 。

今
回
の
イ
ン
フ
レ
の
原
動
力

は
イ
ン
フ
レ

予
想
の
上
昇
と
い

う
理
解
に
立
つ
と
き 、

好
薗
環

の
2

周
目
に
向
け
て
の
課
題
が

見
え
て
く
る 。

最
も
大
事
な
の

は
こ
の
イ
ン
フ
レ
予
想
を
定
笞

（
ア
ン
カ
ー）

さ
せ
る
こ
と
だ 。

日
銀
は
10
年
前
に
イ
ン
フ
レ

目
掠
政
策
を
採
用
し
て
お
り 、

イ
ン
フ
レ

予
想
を
定
着
さ
せ
る

た
め
の
道
具
立
て
は
そ
ろ
っ

て

い
る 。
こ
の
政
策
の
歴
史
は
洩

く 、

ど
こ
ま
で
実
効
性
が
あ
る

か
は
不
確
か
だ
っ

た 。

だ
が
今

回
初
め
て
米
欧
で
実
戦
投
入
さ

れ 、

イ
ン
フ
レ

予
想
を
安
定
さ

せ
る
と
い
う
成
果
を
挙
げ
た 。

日
本
は
米
欧
と
状
況
が
異
な
る

が 、

イ
ン
フ
レ

予
想
を
ア
ン
カ

ー
す
る
と
い
う
政
策
の
真
価
が

試
さ
れ
る
点
で
は
同
じ
だ 。

た
だ
し
好
箔
環
の
2

周
目
を

乗
り
切
る
に
は
金
融
政
策
だ
け

で
は
力
不
足
だ 。

「
実
質」
の

口
金
が
下
が
り
続
け
て
い
る
か

ら
だ 。

「
名
目」

の
口
金
で
あ

れ
ば
金
融
政
策
で
対
処
の
し
よ

う
も
あ
る
が 、

「
実
質」

賃
金

と
な
る
と
対
処
は
不
可
能
だ 。

実
賀
賃
金
は
な
ぜ
下
が
っ

て

い
る
の
か 。

今
回
の
イ
ン
フ
レ

は
物
価
の
上
昇
が
先
行
し 、

賃

金
が
追
い
か
け
る
と
い
う
構
図

だ 。

し
か
し
筆
者
は 、

実
賀
貨

金
は
物
価
と
名
目
貨
金
の
問
の

一
時
的
な
ラ
グ
で
下
が
っ

て
い

る
の
で
は
な
く 、

構
造
的
な
要

因
が
あ
る
と
考
え
て
い
る 。

日
本
の
交
易
条
件
（
輸
出
物

価
を
輸
入
物
価
で
割
っ

た
値）

は 、
輸
入
価
格
の
上
昇
に
伴
い 、

21
年
以
降
悪
化
し
て
き
た 。

交

易
条
件
の
悪
化
と
は
日
本
人
の

所
褐
が
海
外
に
流
出
す
る
こ
と

を
意
昧
し 、

21
年
以
降
の
総
額

は
20
兆
i

30
兆
円
の
規
模
に
な

る 。

所
得
を
海
外
に
奪
わ
れ
た

候
補
の
第一
は
労
働
者
だ 。

実

質
盟
金
の
低
下
は
こ
れ
が
表
面

化
し
た
も
の
だ 。

も
う―
つ
の

候
補
は
中
小
企
業
だ 。

特
に
プ

ラ
イ
シ
ン
グ
パ
ワ
ー

が
弱
く 、

輸
入
コ
ス
ト

増
を
価
格
転
嫁
で

き
な
い
中
小
・

零
細
企
業
で
収

益
悪
化
が
目
立
つ 。
こ
れ
も
海

外
へ
の
所
得
流
出
の
表
れ
だ 。

労
働
者
と
中
小
企
業
の
所
得

が
海
外
に
流
出
し
た
と
す
れ
ば

そ
の
補
填
を
急
が
ね
ば
な
ら
な

い 。

放
置
す
れ
ば
家
計
や
中
小

企
業
の
支
出
が
落
ち
込
み 、

好

箔
環
2

周
目
の
障
害
に
な
る 。

筆
者
の
解
釈
で
は 、

今
回
の

緑
済
対
策
は 、

労
働
者
と
中
小

企
業
に
所
得
の
海
外
流
出
分
を

補
墳
す
る
施
策
で
あ
り 、

適
切

だ 。

今
回
の
対
策
は
分
配
面
の

対
策
で
あ
り 、

従
来
型
の
需
要

刺
激
策
と
は一
線
を
画
す
る 。

交
屍
条
件
の
悪
化
は
足
元
で

は
止
ま
っ

て
お
り 、

所
得
補
填

の
必
要
額
は
増
え
続
け
て
は
い

な
い 。

だ
が
こ
れ
ま
で
の
所
得

流
出
は
か
な
り
の
規
模
に
達
し

て
お
り 、

今
回
の
対
策
で
カ
バ

ー
し
切
れ
て
い
な
い
可
能
性
が

残
る 。

ま
た
補
墳
は
本
来 、

所

得
流
出
の
大
き
さ
に
応
じ
て
な

さ
れ
る
べ
き
だ
が 、

今
回
の
描

置
は
必
ず
し
も
そ
う
な
っ

て
い

な
い 。

特
に
価
格
転
嫁
の
で
き

て
い
な
い
中
小
・

零
細
企
業
へ

の
補
墳
は
強
化
す
べ
き
だ 。

今
回
の
経
済
対
策
を
巡
っ

て

は 、

財
政
負
担
の
観
点
か
ら
疑

問
視
す
る
向
き
も
あ
る 。

財
政

規
律
の
再
建
が
急
務
で
あ
る
こ

と
に
異
論
は
な
い 。

し
か
し
好
珊
環
の
実
現
は 、

財
政
面
で
も
望
ま
し
い
効
果
を

も
っ
と
筆
者
は
考
え
る 。
日
本

経
済
は 、
こ
れ
ま
で
の
よ
う
な

ゼ
ロ
％
の
イ
ン
フ
レ

で
い
く
の

か 、

そ
れ
と
も
2
％
程
度
の
緩

や
か
な
イ
ン
フ
レ

で
い
く
の
か

の
分
か
れ
道
に
立
っ

て
い
る 。

筆
者
の
試
算
で
は 、

仮
に
2

％
イ
ン
フ
レ
が
続
け
ば 、

ゼ
ロ

％
の
場
合
と
比
べ
て
政
府
は
1

6
6

兆
円
の
得
を
す
る
（
試
算

の
詳
細
は
23
年
12
月
21
日
付
の

経
済
財
政
諮
問
会
議
資
料
を
参

照）
。

理
由
は
単
純
だ 。

イ
ン

フ
レ

で
得
を
す
る
の
は
い
つ
の

世
で
も
佃
務
者
で
あ
り 、

日
本

で
最
大
の
個
務
者
は
政
府
だ
か

ら
だ 。

2
％
イ
ン
フ
レ
ヘ
の
移

行
で
政
府
が
多
く
の
利
得
を
得

る
の
は
競
く
こ
と
で
は
な
い 。

言
う
ま
で
も
な
く 、

2
％
イ

ン
フ
レ
を
目
摺
す
の
は
財
政
の

和
得
自
当
て
で
は
な
い 。

し
か

し
2
％
イ
ン
フ
レ

で
は
1
6
6

兆
円
の
得
が
あ
る
の
だ
か
ら 、

純
粋
に
財
政
の
視
点
で
考
え
て

も 、

2
％
イ
ン
フ
レ
に
分
が
あ

る 。

ま
た
所
得
補
墳
な
ど
の
形

で
財
政
斑
金
を
投
入
す
る
こ
と

に
よ
り
2
％
イ
ン
フ
レ
定
着
の

確
率
が
高
ま
る
の
で
あ
れ
ば 、

そ
の
支
出
を
た
め
ら
う
理
由
は

ど
こ
に
も
な
い 。

2
％
イ
ン
フ

レ
の
定
若
に
向
け
て
稼
願
的
な

施
策
を
政
府
に
期
待
し
た
い 。
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