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要 旨

本稿ではわが国の食品・日用雑貨を生産・出荷する企業 123社を対象として価
格設定行動に関するアンケート調査を行い以下のファインディングを得た。第
1に，約 9割の企業は原価や需要が変化しても直ちには出荷価格を変更しない
という行動をとっており，その意味で価格は粘着的である。その理由としては，
原価や需要の情報収集・加工に要する費用や戦略的補完性を挙げる企業の割合
がそれぞれ約 3割であり，粘着性の主因である。一方，メニューコストなど価
格変更の物理的費用は重要でない。第 2に，価格の変更頻度については，過去
10年間で出荷価格を一度も変更したことのない企業が 3割を超えており強い粘
着性が存在する。この粘着性は他国と比較しても高い。第 3に，アンケートの
回答と POSデータをマッチングさせることにより，メーカー出荷価格変更時
における末端価格の反応をみると，統計的に有意な連動性は見られなかった。
また，末端価格の変更頻度は出荷価格の変更頻度を大きく上回っている。これ
らの結果は，末端価格の変動の大部分がメーカー企業ではなく流通企業の行動
を反映していることを示唆している。
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1 はじめに

価格の粘着性を計測する最近の研究では，消費者物
価統計の原データやスーパーマーケットの POSデー
タなどを用いて，価格の改定が一定期間に何回起きた
かを数えるという単純な手法が用いられている。例え
ばBils and Klenow (2004)は米国の消費者物価統計の
原データを用いて価格の改訂頻度を計測し，平均的に
は価格改定は 4ヶ月に 1度程度の頻度との結果を得て
いる。この数字は 1年に 1度程度の価格改定というマ
クロ経済学での「相場」を大きく下回るものである。
一方，Nakamura and Steinsson (2008)は特売を除け
ば 11ヶ月に 1度程度であり，粘着性は「相場」に近い
と主張している。
しかしこれらの研究で用いられている手法にはいく

つかの重要な欠点がある。第 1に，この手法では価格
が変化する必要がなかったから変化しなかったのか，
それとも変化すべきときに変化しなかったのかの区別
ができない。価格の粘着性とは，本来は価格を変更す
べきときにそれを行わないということである。原価の
上昇に伴って本来は価格を引き上げるべきなのに価格
を据え置くというのがその例である。しかし現在の方
法によれば，長い期間にわたる価格の据え置きが観察
されるとそれはただちに高い粘着性を示すものと解さ
れてしまう。
第 2に，この手法では価格粘着性の原因を調べるこ

とが難しい。価格粘着性がなぜ生じるかについてはい
くつかの仮説が存在する。例えば，Mankiw (1985)な
どが提唱するメニューコスト仮説は理論的な完成度合
いが高いこともあり，その妥当性をデータからチェック
する研究も数多く発表されている1。これらの実証研究
では，例えば，価格改定確率の duration dependence
（価格改定のない時期が長く続けば続くほど価格改定確
率が高まる），小さい価格変化の登場頻度が低いなどい
くつかの理論的含意をデータから検証するという作業
が行われている。しかしそうした検証作業はデータの
精度の問題もあり容易でない。さらには，仮にデータ
から見える性質がメニューコスト仮説と整合的であっ
たとしてもそれ以外の仮説もその性質を説明できてし
まうという意味で仮説の識別ができないという問題も
しばしば起きている。
第 3に，この手法では企業出荷価格の粘着性を計測

できない。価格の粘着性を議論する理論モデルでは典

1金融政策の効果などの応用研究に広く用いられているのはCalvo
(1983)のモデルである。しかしこのモデルでは価格変更のタイミン
グが外生扱いとなっており，仮説として完全でない。

型的には独占的競争が仮定されており，企業がある程
度の価格決定力をもつ。ここで「企業」とは生産者の
ことであり，生産者は消費者に直接，財やサービスを
渡すと想定されている。しかし実際には，生産者と消
費者の間には複数の流通企業が入っている。価格粘着
性を計測する最近の研究では流通企業の末端である小
売企業（スーパーなど）の価格，つまり消費者価格を
調べるのが典型的である。しかしメーカーの出荷価格
と消費者価格とでは粘着性が異なっている可能性があ
る。例えばメーカーは価格を稀にしか変更しないにも
かかわらず流通段階では店舗間の競争が激しく価格が
頻繁に変更されるということがあるかもしれない。理
論モデルに即して考えれば，メーカーの生産や雇用な
どに影響を及ぼすのはメーカーの出荷価格である。し
たがって，フィリップス曲線の傾きはメーカー出荷価
格の粘着性によって決まる。そのように考えれば，計
測すべきは消費者価格の粘着性ではなくメーカー出荷
価格の粘着性である。
以上のような欠点を補う方法として Blinder et al.

(1998)はメーカー企業を対象としてアンケート調査を
行った2。Blinder et al. (1998)は主として第 1と第 2
の問題の克服を意図したものである。すなわち，原価
が変化したときに価格を据え置くという行動をとるか
とメーカー企業に直接尋ねることによって価格粘着性
の有無を正確に知ることができる。また，原価が変化
しているにもかかわらず価格を据え置くのはなぜかと
尋ねることによって様々な仮説の妥当性を確認できる。
Blinder et al (1998)とその後継の調査では，価格粘着
性についてデータからは見えない興味深い事実が数多
く報告されている。
本稿ではブラインダー型のアンケートを日本企業を
対象に実施した結果を報告する。本稿のアンケートは
基本的にはブラインダーのアンケートを踏襲するがい
くつかの重要な点で異なっている。第 1に，アンケー
トの対象となる商品の定義を厳密にしている。Blinder
et al. (1998)やその後継のアンケートではアンケート
対象企業が販売している商品全般の価格についてその
決め方や粘着性などを質問している。しかし多くの企
業では販売している商品は単一ではなく，しかも商品
ごとに価格の決め方や粘着性が異なっている。例えば
シャンプーと液体茶をともに販売している企業に対し
て「価格をどのように決めているか」と漠然と尋ねて

2この研究を先駆けとして，英国（Hall et al. (2000)），ユーロ
圏（Fabiani et al. (2007)），スウェーデン（Apel et al. (2005)），
カナダ（Amirault et al. (2004)）でも同様のアンケート調査が行
われてきた。日本についてはやや問題意識が異なるものの同種の調
査として日本銀行 (2000) がある。
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も回答者はどちらの商品について答えてよいか迷って
しまうだろう。本稿のアンケート調査ではこの点に配
慮して，シャンプーについて聞きたい，あるいは液体
茶について聞きたいと調査表の冒頭に明示している。
第 2に，本稿のアンケートでは，メーカーが答える

出荷価格と消費者価格を比較できるように設計してい
る。具体的には，まず，回答者が念頭においている商
品をバーコード単位で特定する。これは回答者に直接
聞くことを原則とする。それができない場合はその企
業のその商品（例えばシャンプー）の中で販売シェア
の大きい代表的なブランドを選ぶ。その上で，回答者
が念頭においている商品についてPOSデータから価格
（スーパーの店頭での価格）を取得する。このようにす
ることで，バーコード単位で定義された商品について，
一方でその商品についてどのように出荷価格が決めら
れているかの情報をメーカーから集め，他方でその商
品の末端価格（消費者価格）の振る舞いをPOSデータ
から観察できる。Bils and Klenow (2004)などミクロ
価格データを用いた最近の研究では，出荷価格と消費
者価格が似ており，粘着性の点でも差がないことが暗
黙裡に前提とされている。アンケート結果と POSを
結合させた本稿のデータを用いることによりその妥当
性を検証することができる。
本稿の主要なファインディングは以下のとおりであ

る。第 1に，約 9割の企業は原価や需要が変化しても
直ちには出荷価格を変更しない。その意味で価格は粘
着的である。直ちに出荷価格を変化させない企業の割
合は競合社数が多く競争が激しい場合に高い傾向があ
る。原価や需要が変わっても価格を直ちに変更しない
理由としては，情報の収集や加工のコスト（「需要や原
価の変化を見極めるのに時間がかかる」），戦略的補完
性（「競合他社の動きを見極めるのに時間がかかる」）
を挙げる企業の割合がそれぞれ約 3割であり，粘着性
の主因である。一方，メニューコストなど価格変更の
物理的費用を粘着性の理由として挙げた回答は極めて
少ない。
第 2に，価格変更の見直し（price review）について

は定期的ではなく大きな環境変化があったときにその
都度行うという企業が過半を占める。
第 3に，価格の変更頻度については，過去 10年間

で出荷価格を一度も変更したことのない企業が 3割を
超えており，10年間で 1回という回答と合わせると過
半を占める。その意味で出荷価格には強い粘着性が存
在する。この粘着性は他国と比較しても高い。
第 4に，出荷価格変更時の末端価格に反応をみると，

売上数量で加重した平均価格はある程度連動するもの

の，通常価格（スーパーの店頭での特売を除去した価
格）には統計的に有意な連動は見られなかった。また，
末端価格の変更頻度は出荷価格の変更頻度を大きく上
回っている。これらの結果は，末端価格の変動の大部
分がメーカ企業ではなく流通企業の行動を反映してい
ることを示唆している。
本稿の構成は以下のとおりである。第 2節ではアン
ケート調査の概要を説明する。第 3 節では価格粘着
性の有無とその理由に関する回答結果について説明す
る。第 4節では出荷価格の見直しと変更に関する回答
結果について説明する。第 5節ではアンケートの回答
と POSデータを接合させ，出荷価格の末端価格への
波及について調べる。第 6節は本稿の結論である。

2 アンケート調査の概要

調査票の概要 調査票は，第 1部（「貴社の販売商品
の概要についておたずねします」Q1からQ7）で，企
業のおかれている競争状況（販売シェア，競合他社数）
や取引相手（顧客）について質問した後，第 2部（「貴
社の出荷価格の決め方についておたずねします」Q8
から Q11）で出荷価格が適切か否かの見直し（price
review）の頻度などについて質問している。その上で，
第 3部（「貴社の出荷価格の変更の実態についておた
ずねします」Q12からQ22）では，実際にどの程度の
頻度で出荷価格を変更しているか，出荷価格を変更す
るタイミングやその幅を決める際にどのような情報に
注意を払っているか，原価や需要の変更に伴って直ち
に出荷価格を変更するか（価格粘着性の有無）などを
質問している。最後に第 4部（「貴社の特売状況につ
いてお聞きします」Q23から 26）では企業の特売の頻
度や値引き幅などについて質問している3。

対象企業の抽出 今回のアンケート調査の特徴は回答
結果とPOSデータの接合を行うことである。そのため
の工夫として，まず，対象企業の抽出に際しては POS
データで扱われている商品を生産・販売する企業に限
定した。具体的には，スーパーマーケットで販売され
ている商品を食料品と日用雑貨に大別した上で，食料
品については 138カテゴリー，日用雑貨については 57
カテゴリーに分類した（分類はインテージ社の商品カ
テゴリーに準拠）。例えば，食料品であれば「牛乳」「乳

3出荷価格といった場合，特売価格も含まれる可能性がある。そ
こで「通常」価格と「特売」価格の定義を明確にした上で第 4部以
外では「通常」価格について質問していることを明示している。こ
の点も今回のアンケート調査の特徴である。

3



酸飲料」「こうや豆腐」，日用雑貨であれば「たわし・
スポンジ」「水切り袋」といったカテゴリーが含まれて
いる。
これら合計 195カテゴリーについて，それぞれのカ

テゴリーの売上シェア上位 10社を対象企業とした。売
上シェアはインテージ社の SCI（全国消費世帯パネル
調査）を用いて算出した。なお，ひとつの企業に複数
の調査票を送付するのを避けるため，複数の商品カテ
ゴリーで選出された企業（例えば「牛乳」でも「乳酸
飲料」でも上位 10社に入っている企業）については
販売金額の多い商品カテゴリーを残しそれ以外はリス
トからはずすこととした。
その企業がどの商品カテゴリーについて質問を受け

ているかを明確にするために，調査票の冒頭に「以下
の質問は貴社の主力商品のひとつである「牛乳」に関
しておたずねします」というように，商品カテゴリー
を明示している4。
このようにして抽出された 624社（624商品カテゴ

リー）に調査票を送付し 123社（123商品カテゴリー）
から回答を得た（回収率は 19.7%）。調査票の発送及
び回収は 2008年 3月に行った。

回答企業の概要 回答企業 123社の内訳は食料品が 88
社，日用雑貨が 35社である。企業規模は年間売上高の
平均でみると 758億円である。ただし売上高の最小は
2億円，最大は 1.5兆円であり，ばらつきはかなり大
きい。また従業員規模でみると，100人未満が 34社，
100-299人が 36社，300-999人が 29社，1000人超が
24社である。
販売の国内海外比率をみると国内が 0.96，海外が

0.04 であり，国内のウエイトが高い。また主な顧客
（販売先）は，「グループ内企業」という回答が 2社，「グ
ループ外ではあるが長期取引関係にある企業」という
回答が 80社であるのに対して，「グループ外で長期関
係のない企業」という回答は 2社であった。資本関係
の有無はともかくとして顧客との間に長期的な取引関
係をもつ企業が大半であることを示している。

3 価格粘着性の有無とその理由

価格粘着性に関する理論仮説 価格粘着性に関する理
論仮説は「名目硬直性（Nominal rigidity ）」と「実
質硬直性（Real rigidity）」の 2 つに大別される。そ

4また，回答企業に対しては，記入の際に念頭においていた具体
的なブランド名あるいはバーコード（JAN コード）を後日，追加
的に質問している。

のうち名目硬直性の中で最も研究が進んでいるのはメ
ニューコスト仮説である（Sheshinski and Weiss 1977;
Akerlof and Yellen 1985; Mankiw 1985）。これは，価
格を変更するたびごとに物理的な費用がかかるのでそ
の費用を節約するために価格を変更しないという考え
である。
メニューコストが価格変更の物理的費用の存在を主
張するのに対して，価格変更に関連する情報費用の存
在を主張する考え方も比較的広く支持されてきた。例え
ば，Mankiw and Reis (2002)の “Sticky information”
は企業が情報を「収集」する際の費用を重視する考え
であるし，Woodford (2008)は情報の「加工」費用を
重視する考えである。一方，家計の情報費用（家計の
サーチコスト）を重視する考えとしてはOkun (1981)
やRotemberg (2005)の “Faireness”というアイディア
がある。これらの仮説は，情報のどの側面を重視する
か（収集か加工か），誰の情報費用を重視するか（企
業か家計か）といった点で違いがあるものの，（物理的
ではない）情報面の費用が存在しその節約のために企
業が価格変更を見送るという点で共通している。
一方の実質硬直性は企業間の戦略的補完性によって
生じると考えられている。例えばKimball (1995)の屈
折需要曲線の考えでは，ライバル企業が価格を動かさ
ないと予想されるときに自分だけが価格を引き上げる
と多くの顧客を失うのでライバル企業と同じく価格を
据え置くのが最適である。このように各企業が戦略的
な理由から相手を真似る行動をとると経済全体の粘着
性が増幅される。

価格粘着性の有無 図 1は「需要や原価が変化しても
即座に出荷価格を変更する企業は少ないと言われてい
ます。貴社にもこれが当てはまりますか」（Q22）とい
う問いに対する回答結果を示している。当てはまると
回答した企業は 90%であり，当てはまらないという回
答の 6%を大きく上回っている。需要や原価が変化して
も直ちに出荷価格を変更しないという意味での価格粘
着性がほとんどの企業で存在することを示している。
次に表 1では，当てはまるという回答の割合を競合
社数別，国内シェア別，従業員数別にみている。まず
競合社数別にみると，「当てはまる」の割合は，5社未
満で 89%，10社未満で 87%と低めなのに対して，20
社未満，20社超では 95%，96%と高めであり，競合社
数が多いほど価格粘着性が強いという傾向がある。こ
れは，価格変更に際してライバル企業の動向を気にす
る傾向が強い，つまり戦略的補完性の存在を示唆して
いる。
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次に国内シェア別にみると，「当てはまる」の割合は
20%超のシェアをもつ企業群では 74%と顕著に低い。
大きなシェアを持ち価格支配力が強い企業では，原価
の変化を価格に直ちに転嫁するなど伸縮的な価格設定
が行われていることを示唆している。Carlton (1986)
は米国企業の価格設定行動を調べた結果，独占的な企
業ほど価格の変更頻度が少ないと報告している。本稿
の結果はこれと矛盾しているようにみえる。しかし価
格の変更頻度が少ないのは原価や需要が安定していて
価格を変更する理由がなかった結果かもしれず，変更
頻度だけから価格粘着性の強弱を判断することはでき
ない。本稿の結果は，高い市場シェアをもつ企業は強
い価格支配力を持つ傾向があり，だからこそ自分が価
格を変更したいとき（原価や需要が変化したとき）に
迅速に価格を変更できるということを示している。
従業員数別の結果をみると，大規模企業ほど粘着性

が弱まるというような単調な関係は見て取れない。情
報の収集や加工に規模の経済が働くとすれば大規模企
業では情報費用を節約できるので粘着性が低くなる可
能性があるがここでの結果はそうした見方を強く支持
するものではない5。

価格粘着性の理由 図 2は，需要や原価の変化に対し
て即座に価格を変更しないと回答した企業についてそ
の理由を聞いた結果を示している（Q22-1）。調査票で
は理由を重要な順に 3つ挙げることとしているが図 1
に示したのは第 1の理由として挙げられたものである。
この結果をみると，「競合他社の動きを見極めるのに

時間がかかる」「需要や原価の変化を見極めるのに時間
がかかる」という回答が多く，ともに 27%である。競
合他社の動きの見極めというのは，原価が上がっても
ライバル企業が転嫁してこないと自分からは上げにく
いというような状況を指していると考えられる。これ
は戦略的な補完性が存在し，それが価格の実質硬直性
を生じさせるという仮説と整合的である。また，需要
や原価の変化の見極めに時間がかかるというのは，需
要や原価についての情報を集め分析するのに費用がか
かることを示している。情報の収集または加工費用の
存在が名目硬直性を生じさせるという仮説と整合的で
ある。
「需要や原価の変化は多くの場合一時的な振れにす
ぎないから」（回答割合 16%）「顧客との間で長期的な
取り決めが存在するから」（12%）「価格を頻繁に変更

5ただし 100 人未満の企業では「当てはまる」の比率が 97%と
高くなっており，これは小規模企業で情報費用が高くそれが強い粘
着性を生んでいる可能性を示唆している。

すると顧客に嫌がれるから」（13%）といった理由を挙
げる企業も少なくなかった。これらの回答から浮かび
上がってくるのは，顧客との間で明示的または暗黙裡
の長期契約関係が存在し，時間を通じての価格の平準
化を図るという行動である。原価や需要が変化しても
価格を変えないという意味での保険サービスを顧客に
提供していると解釈できる。
一方，「価格変更にはカタログ書き換え等の費用がか
かるから」という選択肢を第 1位の理由として選んだ
企業は皆無であった。第 2位，第 3位の理由としてこ
の選択肢を選んだ企業をみてもそれぞえ 3%，6%に過
ぎなかった。つまり，カタログ更新などの物理的費用
の存在が価格変更を遅らせるというメニューコスト仮
説を支持する回答は極めて少なかった。この理由とし
ては，選択肢の記述が適切でなく，価格変更時の物理
的費用という意図が十分に伝わらなかったことが考え
られる。しかし米国や欧州での同種のアンケートでも
メニューコスト仮説を支持する回答は極めて少ないと
の結果が報告されており，選択肢の記述の巧拙の問題
だけでは説明がつかない。
これらの結果は，価格変更に費用がかかるのは事実
であるがそれはメニューコストのような物理的費用で
はなく主として情報費用であることを示唆している。
その意味では情報費用の存在する下での価格設定行動
をモデル化するWoodford (2008)らの設定に近い。

4 出荷価格の見直しと変更

出荷価格の見直し 情報費用を重視するモデルでは，
企業は第 1段階として需要や原価に関する情報を収集・
加工しそれに基づいて現行の価格が適切か否かという
点検作業を行い，現行価格が不適切と判断された場合
に限り，第 2段階として価格の変更を行うと考える。
第 1段階の作業は「価格の見直し（price review）」と
よばれている6。
図 3は価格見直しの実際についての回答結果を示し
たものである（Q10）。定期的に価格の見直しをしてい
る企業は 9%にすぎず，「定期的に見直すと同時に大き
な環境変化があったときにはその都度見直す」という
回答を加えても 33%である。過半の企業は「定期的に

6価格見直しの結果，価格が実際に変更されることもあるが，見
直し作業の結果，現行価格が適切と判断されれば価格は変更されな
い。この意味で，POS データなどの価格データを用いた分析は見
直し作業について知ろうとする際には不向きであり，本稿のような
アンケート調査に頼らざるを得ない。
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は行わず大きな環境変化があったときにその都度見直
す」と回答している（回答割合は 60%）。
表 2では，定期的な見直しの割合を従業員数別，当

該商品が企業の総売上に占める比率別にみている。従
業員数別にみると，300人から 1000人の規模の企業で
は 45%が，また 1000人超の企業では 58%が定期的な
見直しを行っている。これに対して小規模企業で定期
的な見直しを行う企業の割合は低い。また，回答の対
象となっている商品が企業の総売上に占める比率が低
い企業では定期的な見直しの比率が高いという傾向が
ある。
ここからわかるのは，企業規模が大きく，様々な種

類の商品を生産・販売している企業では定期的な見直
しを行っているということである。企業規模が大きく，
商品種類も多い企業では規模の経済により情報の収集
や加工に要する費用を節約していると考えられる。こ
れに対して企業規模も小さく商品の種類も限定されて
いる企業では情報費用に関する規模の経済性がなく，
そのため定期的な価格の点検作業は行われていない。
価格の点検を行うのは大きなショックが発生したとき
だけである7。

出荷価格の変更頻度 図 4は過去 10年間における出
荷価格の変更回数を問う質問に対する回答を示してい
る（Q14）。過去 10年間に一度も価格を変更したこと
のないとの回答が 34%，1回という回答が 23%であり，
この 2つを合わせると過半を占めている。つまり中央
値でみると過去 10年間での価格変更回数は 1回であ
る。出荷価格の変更頻度が極めて低いことを示してい
る8。
表 3は過去 10年間で 0回または 1回と答えた企業

の割合を競合社数別，国内シェア別，従業員数別にみ
ている。競合社数の少ない企業において 0回または 1
回の回答が若干多い傾向がみられるがその差はそれほ
ど大きくない。また国内シェアとの間に明確な関係は
見られない。従業員数別では，1000人超の企業で 0回
または 1回の割合が 70%に達しており，大規模企業で

7定期的な見直しを行わず大きなショックというシグナルだけを
頼りに点検（とそれに続く価格変更）を決めるとすれば点検（とそ
れに続く価格変更）のタイミングは大きなショックというシグナル
に依存するという意味で状態依存である。すなわち，大きなショッ
クが生じたときというのは現行価格と最適価格の乖離が大きいとき
であるから，その場合にのみ点検と価格変更を行い，この乖離が小
さいときには行わない。

8ただし過去 10年間は，昨秋からの現在までの半年間を除けば，
物価全体としては緩やかな下落局面にあり，価格を変更する理由に
乏しかったと考えられる。その点を考慮すれば，この変更頻度の低
さがそれと同程度の価格粘着性の強さを意味するとみるのは適当で
ない。

変更頻度の低さが際立っている。
表 4では出荷価格の変更頻度を他のアンケート調査
と比較している。全産業でみると，ユーロ圏では 1年
間に 0回の割合が 27%，米国では 10%となっており，
これと比べると本稿調査結果の変更頻度の低さは突出
している。しかしユーロ圏と米国は全産業の調査結果
であり，食料品・日用雑貨を対象とする本稿調査と直接
比較するのは不適切かもしれない。そこで業種別の内
訳が公表されているイタリアの食料品の結果と比較す
ると，1年間に 0回の割合が 28%，1回の割合が 34%で
ある。本稿調査では過去 10年間に加えて過去 2年間
の変更回数も質問しているがそれによると 2年間に 0
回の割合が 52%，1回の割合が 24%であり，日本企業
の変更頻度の低さはイタリアの食料品と比べても顕著
である。全産業ベースでみると，ユーロ圏は米国に比
べ価格変更頻度がやや低めで，イタリアはユーロ圏の
中ではどちらかといえば価格変更頻度の低い国である
ことを勘案すると，日本の出荷価格の変更頻度は国際
的にみても低い可能性を示唆している9。
メーカー出荷価格の変更頻度の低さはスーパーマー
ケット等での末端価格の変更頻度と比較しても際立っ
ている。Saito and Watanabe (2007)ではPOSデータ
を用いてスーパーマーケットで販売されている品目の
価格改定頻度を計算している。そこでの計算結果によ
れば，price duration（同じ価格が続く期間）の中央値
は精々100日間である。この数字を前提とすれば 10年
間で 30回以上の価格変更が起きるはずである。これ
に対してアンケート調査で 10年間に 10回以上の出荷
価格の変更を行ったと回答した企業は 123社中 7社で
あり，最高でも 15回である。アンケートから見える出
荷価格の改定頻度は POSデータから見える改定頻度
を大幅に下回っている10。アンケート調査の回答時に
出荷価格の変更回数を誤記する可能性を考慮したとし
てもこの差は説明できない。
本稿調査では「通常」の出荷価格と「特売」を区別
して質問項目を設定している（脚注 3を参照）。図 4
や表 3の出荷価格とは「通常」の出荷価格の意味であ

9日本銀行 (2000) によれば，食料品の過去 1 年間の出荷価格の
変更回数は 0回の割合が 62%，1-2回が 24%，3-4回が 7%，5回
以上が 7%である。0回の割合は本稿調査と同じく高い。日本銀行の
調査は 2000年 4月から 5月にかけて実施されたものであり，2000
年以降のデフレ局面の影響をあまり受けていない。日本の食料品企
業の価格変更頻度の低さをデフレだけで説明できないことを示して
いる。

10Saito and Watanabe (2007) によれば，price duration が中
央値を大きく上回る商品も存在する。例えば price durationが 600
日以上の商品は約 2 割存在する。しかし price duration が 600 日
の商品でも 10 年間には 6 回の価格変更を経験するはずであり，ア
ンケート結果との隔たりは消えない。
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る。企業は通常の出荷価格は稀にしか変更しないが，
「特売」の実施により実勢販売価格でみると頻繁に価
格を変更している可能性がある。この点を確かめるた
めに表 5では特売の実施状況を示している。まず，回
答企業全体でみると，特売で出荷される数量の比率は
23%，特売価格の値引き率は 21%であり，特売が重要
な役割を果たしていることを示している。しかし過去
10年間の変更回数別にみると，価格変更回数の少ない
企業で特売数量が多い，あるいは値引き率が高いとい
う明瞭な傾向は確認できない。通常出荷価格の変更頻
度の少なさが特売で補われている可能性は小さい。
図 5は現在の価格がいつから続いているのかを価格

の「年齢」として計算した結果を示している。アンケー
トでは出荷価格の変更回数とともに「もっとも直近で
出荷価格を変更したのはいつか（予定を含む）」を質
問しており（Q12），その結果をまとめたものである。
2009年 3月時点での価格の年齢を計算しそれを累積密
度関数で表している11。例えば，横軸の 100ヵ月は現
在の価格の年齢であり，100ヵ月前に変更されたのを最
後にそれ以降変更されていないことを意味する。100ヵ
月に対応する縦軸の値が 0.1をやや上回る値になって
いるのは，2009年 3月時点での価格の年齢が 100ヵ月
以上の企業の割合が 0.1強であることを表している。
図 5から価格年齢には 2つのピークがあることがわ

かる。第 1は 200ヵ月を少し超えたところであり，累
積密度関数の傾きが急になっている。これは 1990年
代の初めのバブル末期に価格を変更しそれ以降変更し
ていない企業が多いことを意味している。1990年代初
には食料品を中心に値上げが相次いだが，それを反映
したものである。第 2のピークは 20ヶ月未満の若い価
格であり，同じく累積密度関数の傾きが急になってい
る。これは 2007年後半以降の穀物や原油価格の上昇
に伴う価格引き上げの動きを反映したものである。
図 6では図 5と同じ価格年齢の累積密度関数を競合

企業数別に示している。競合企業数が 10社未満の比
較的競争の少ない企業の価格年齢が 200ヵ月を超える
ことはない。これに対して，競合企業数が 10社を超
える企業では価格年齢が 200ヵ月以上の割合が 0.1を
超えており，価格年齢分布の裾が非常に長い。厳しい
競争環境にある企業にとってはライバル企業との戦略
的な価格競争が原因で価格の変更に踏み切れないこと
を示唆している。

112009 年 3 月時点としているのは変更予定を回答した企業がい
たためである。図 5では予定どおり価格が変更されると仮定してい
る。

5 出荷価格と末端価格の関係

本節では，日経デジタルメディア社が提供する POS
データ (日経 POS)を用い，メーカーが出荷価格を改
定した前後で末端価格がどのように変化したかを分析
する。日経 POSは全国のスーパーマーケットやGMS
で販売されている食料品および日用品の価格および販
売数量の日次データを提供している。ここでは，1998
年 1月 1日から 2008年 4月 30日まで存続した 84店
舗のデータを利用した。
アンケートでは 123商品に関する情報を得られてい
るが，そのうち 115商品が日経 POSの商品マスター
に含まれていた。115商品の中で，1998年 1月 1日か
ら 2008年 4月 30日の間にメーカー出荷価格の変更が
あったという回答があったのは 101商品であった。さ
らに，その間の POSに価格データが含まれていたの
は 84商品であった。以下ではこの 84商品を対象とし
て分析を行う。

価格変動の諸指標 スーパーの店頭価格には特売価格
が含まれている。ここでの特売はメーカが行う特売で
はなくスーパーが行う特売である。店頭価格を「定価」
と特売価格に分離するため，本稿では，商品，店舗ご
とに，各月で観察される価格の最頻値を定価とみなす
ことにし，それよりも 2円より低い価格を特売価格と
定義する12。分析結果の頑健性をみるため，最頻値以
外に価格の中央値や単純平均も計算した。
本節で考察する価格改定頻度および特売頻度の定義
は以下のとおりである。F s

itを商品 iの，店舗 sにおけ
る価格が前日と異なる場合に 1，同じ場合に 0をとる
ダミー変数であるとし，F s

it の店舗，商品毎の各月の
平均値を価格改定頻度Ms

itと定義する。たとえば，あ
る店舗における商品 iの 2000年 1月における価格改定
頻度が 0.3であれば，その月では平均的に毎日 30%の
確率で前日とは異なる価格がつけられることを意味す
る13。また，特売頻度Ns

itは，価格改定頻度と同様に，
日次レベルの情報をもとに，店舗，商品，月ごとに，
当該商品が特売で販売される割合として定義される。

出荷価格改定前後における末端価格の動き 図 7(A)
はある商品に関する様々な価格指標の動向を示してい
る。この商品の価格は 2007年 12月にメーカーが価格

12特売価格を 2円以下で定義したのは，整数ではない価格，たと
えば 98.5円と 99.4円を有意な差として認識するかしないかという
問題を回避するためである。

13この定義では特売による価格改定も価格改定とみなすことにな
る点に注意が必要である。
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改定を行っており，その時点は赤の縦線で示されてい
る。この図から，価格改定直後から中央値価格，数量
加重平均価格のいずれも即座に上昇する一方，最頻値
価格は緩やかに上昇していることがわかる。一方，特
売頻度は，メーカー出荷価格の変更の直後に急激に低
下した後，増加している。価格改定頻度については大
きな動きは見られない。価格の店舗間での標準偏差も
出荷価格の改定後に増加傾向にあり，店舗間での価格
が一斉に変化したわけではないことがわかる。一方，
図 7(B)は他の商品に関するものであるが，こちらは
メーカーの出荷価格改定の前後で小売価格に大きな変
化は観察されず，特売の動向などに関しても明確な関
係は見えない。

推計結果 まず，メーカー出荷価格変更の前後で小売
価格の変化が観察されるか否かを検証するため，以下
の回帰を行った。

ps
it = α0i + β0iTi + ϵs

0it

Ms
it = α1i + β1iTi + ϵs

1it

Ns
it = α2i + β2iTi + ϵs

2it

ただし，ps
itは i商品の店舗 sにおける t期の価格であ

り，(1)月次最頻値価格，(2)月次中央値価格，および
(3)単純平均価格，の 3種類の価格に関してそれぞれ
回帰分析を行った。また，Ms

itおよびNs
itはそれぞれ

価格改定頻度および特売頻度である。Tiはメーカー出
荷価格時以降に 1，それよりも前の期では 0の値をと
るダミー変数であり，αは定数項，ϵsは誤差項である。
表 6は上記の回帰分析の結果を示している。最頻値

価格，中央値価格，単純平均価格のいずれも，メーカー
出荷価格改定以降ダミーが有意になっているものは少
ない。最頻値価格で見た場合，有意水準を 10%以下で
設定しても，全体の 36%程度である。観察数が 15以下
の 5商品を除外した場合でも，価格改定時期が有意と
なるのは 79商品中 30商品にとどまる。中央値価格や
単純平均価格でも結果に大きな相違はない。次に，価
格改定頻度がメーカー出荷価格の改定前後で有意に変
化しているのは 24商品であり，特売頻度に関しては
33商品となっている。メーカー出荷価格改定後，価格
改定頻度に大きな変化はない一方で，特売頻度は上昇
している様子を窺うことができる。以上の結果は図 8
にまとめられている。
次に，メーカー出荷価格の改定前後の月にそれぞれ

ダミー変数を作成し，前月からの価格改定率および特

売頻度や価格改定頻度の変化を回帰する。すなわち

△ ln ps
it =

3∑
j=−5

γ0ijDj + ωs
0it

△Ms
it =

3∑
j=−5

γ1ijDj + ωs
1it

△Ns
it =

3∑
j=−5

γ2ijDj + ωs
2it

を推計する。なお，定数項は除外してある。
表 7と表 8は，それぞれ最頻値価格，中央値価格，
平均値の改定率および価格改定頻度変化，特売頻度変
化に関する回帰結果を示している。D0 がメーカー価
格改定月であり，有意となっているものは 82商品中
で 26商品である。なお，最頻値価格や平均価格は，月
次で定義されているため，メーカーの出荷価格の改定
が月の後半だと，当該月には価格改定が反映されない
可能性がある。その場合，翌月，すなわちD1 が正し
い価格改定月となる。D1とD0のいずれかが有意とな
るのは 82商品中 34商品である。一方，D−5が有意と
なっているのは 15商品，D−4 は 17商品，D−3 が 24
商品となっており，D0の 26商品は特に多い数値では
ない。月次の小売物価調査を用いた価格改定頻度の推
計を行った肥後・才田 (2007)によると，価格改定頻度
は 3-6か月に一度程度であり，今回分析した 82商品の
平均価格改定頻度が 3-6か月に一度であると仮定する
と，82商品の 3分の 1から 6分の 1，すなわち，27か
ら 13の商品価格が D0 期に変更される。したがって，
26商品の価格改定が観察されること自体は，かならず
しもメーカーによる出荷価格改定が直ちに小売価格の
改定につながることを示すものとは言えない。中央値
価格に関する結果も傾向は同様である。
価格改定頻度および特売頻度に関しても，特にメー
カー出荷価格改定前後で大きな変化を観察することは
できない。以上の結果は図 9にまとめてある。

分析の含意 本節での分析結果をまとめると，第 1に，
メーカー出荷価格改定時に，末端価格が有意に変化し
ているのは全体の 3分の 1程度である。第 2に，メー
カー出荷価格改定後，特売頻度は 3ヶ月平均ではわず
かな上昇傾向にある。第 3に，価格改定頻度に関して
は，メーカー出荷価格の改定前後で大きな変化は観察
されない。これらの結果は，メーカー出荷価格と末端
価格の間に少なくとも短期的には密接な関係がないこ
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とを示している14。
Nakamura (2008)や Hosken and Reiffen (2004)は

米国のミクロ価格データを用いて末端価格の変動が
メーカー企業に由来するのかそれとも流通企業に由来
するのかを調べている。例えば Nakamura (2008) は
AC Nielsenのスキャナーデータを用いて食料品 100品
目について 7000店舗における販売価格の 1年間分の
推移を調べた結果，価格の分散の 65%はスーパーマー
ケットのチェーンに固有のショックに由来し，個々の
商品に固有のショックに由来する部分は 16%にすぎな
いとの結果を得ている。Hosken and Reiffen (2004)は
米国CPIの原データを用いて同様の分析結果を得てい
る。これらの結果は間接的ではあるが末端価格の変動
がメーカー企業に由来するのではなく流通企業に由来
することを示している。本稿の分析結果はこの事実を
より直接的な方法によって確認したものである15。
本稿の分析結果は次のような含意をもつ。第 1に，

メーカー出荷価格と末端価格は粘着性の観点から同一
ではない。CPIの原データや POSデータを用いて末
端価格の粘着性を計測しそこからメーカー出荷価格の
粘着性を推測するという多くの研究で採用されている
手法は粘着性を過小評価する危険性がある。第 2に，
このことの系として，末端価格から計測された粘着性
の度合いからフィリップス曲線の傾きを推計するとい
う手法にも問題がある。生産や雇用の意思決定をして
いるのはメーカー企業であり，そのメーカー企業が直
面している価格は末端価格ではなくメーカー出荷価格
である。したがってフィリップス曲線の傾きを決める
のは末端価格の粘着性ではなくメーカー出荷価格の粘
着性である。わが国のフィリップス曲線については他
国と比較して傾きが緩やかであるにもかかわらず末端
価格の粘着性がそれに見合って高いという証拠は報告
されていない。平坦なフィリップス曲線の理由を知る
にはメーカー出荷価格の粘着性について理解を深める
必要がある。

14ただし，本節の分析は 2008 年 4 月 30 日までの POS データ
を用いているため 2008年 3月と 4月における出荷価格の変更が末
端価格に及ぼす影響は十分に捕らえきれていない可能性がある。

15ただし本稿の分析では末端価格の変動にメーカー企業が関与し
ている可能性を完全には排除できていない。例えば，仮にメーカー
企業がスーパーの店頭での価格決定に（メーカー出荷価格の変更を
通じてではなく）直接的に関与しているとすれば末端価格の変動は
メーカー企業に由来することになる。この点は Nakamura (2008)
や Hosken and Reiffen (2004)でも同じである。末端価格の変動を
作り出しているのが誰かを知るにはさらなる分析が必要であり，こ
れは今後の課題である。

6 おわりに

本稿ではわが国の食品・日用雑貨を生産・出荷する企
業 123社を対象として価格設定行動に関するアンケー
ト調査を行い以下のファインディングを得た。第 1に，
約 9割の企業は原価や需要が変化しても直ちには出荷
価格を変更しないという行動をとっており，その意味
で価格は粘着的である。その理由としては，原価や需
要の情報収集・加工に要する費用や戦略的補完性を挙
げる企業の割合がそれぞれ約 3割であり，粘着性の主
因である。一方，メニューコストなど価格変更の物理
的費用は重要でない。
第 2に，価格の変更頻度については，過去 10年間
で出荷価格を一度も変更したことのない企業が 3割を
超えており強い粘着性が存在する。この粘着性は他国
と比較して高い。
第 3に，アンケートの回答と POSデータをマッチ
ングさせることにより，メーカー出荷価格変更時にお
ける末端価格の反応をみると，統計的に有意な連動性
は見られなかった。また，末端価格の変更頻度は出荷
価格の変更頻度を大きく上回っている。
第 2 と第 3 の結果は，末端価格の変動の大部分が
メーカー企業ではなく流通企業の行動を反映している
ことを示している。このことは，CPI の原データや
POSデータを用いて末端価格の粘着性を計測しそこか
らメーカー出荷価格の粘着性を推測するという最近の
研究で採用されている手法が不適切である可能性を示
唆している。この手法では粘着性を過小評価する危険
がある。また，わが国のフィリップス曲線は他国と比
較して傾きが緩やかであるがそれは（末端価格ではな
く）メーカー出荷価格の粘着性に起因している可能性
がある。
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表 1: 価格粘着性の有無

競合社数 「当てはまる」の割合 国内シェア 「当てはまる」の割合 従業員数 「当てはまる」の割合

5社未満 89 3%未満 88 100人未満 97
10社未満 87 10%未満 95 300人未満 83
20社未満 95 20%未満 95 1000人未満 93
20社超 96 20%超 74 1000人超 88

表注：「需要や原価が変化しても即座には出荷価格を変更しない」が当てはまる企業の割合を表す。単位は%。

表 2: 定期的な価格見直し

従業員数 「定期的に見直す」の割合 当該商品の売上／総売上 「定期的に見直す」の割合

100人未満 29 10%未満 41
300人未満 14 30%未満 42
1000人未満 45 70%未満 20
1000人超 58 70%超 19

表注：過去 10年間，価格の見直しを定期的に行ってきた企業の割合を表す。単位は%。

表 3: 過去 10年間における出荷価格の変更回数

競合社数 0回または 1回の割合 国内シェア 0回または 1回の割合 従業員数 0回または 1回の割合

5社未満 55 3%未満 47 100人未満 53
10社未満 63 10%未満 58 300人未満 58
20社未満 55 20%未満 43 1000人未満 38
20社超 39 20%超 68 1000人超 71

表注：過去 10年間における出荷価格の変更回数が 0回または 1回の企業の割合を表す。単位は%。
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表 4: 出荷価格変更頻度の国際比較

日本（食料品・雑貨） ユーロ圏（全産業） 米国（全産業） イタリア（食料品）

2年間 10年間 1年間 1年間 1年間

4回以上 4 17 4回以上 14 13 3-6回 1
2-3回 20 26 2-3回 20 38 2回 8
1回 24 23 1回 39 39 1回 34
0回 52 34 0回 27 10 0回 28

中央値 0回 1回 中央値 1回 1.4回 中央値 1回

表 5: 特売シェア及び値引率

過去 10年間の価格変更回数 特売価格で出荷される数量の比率 特売価格の値引率

10回超 0.31 0.13
5-9回 0.24 0.12
3-4回 0.16 0.25
1-2回 0.24 0.17
0回 0.24 0.27

全企業平均 0.23 0.21
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観測数 R^2 観測数 R^2 観測数 R^2 観測数 R^2 観測数 R^2

年 月 係数 標準偏差 係数 標準偏差 係数 標準偏差 係数 標準偏差 係数 標準偏差 係数 標準偏差 係数 標準偏差 係数 標準偏差 係数 標準偏差 係数 標準偏差
1 2008 4 -2.3 (2.607) 207.7 (0.981)*** 431 0.00 -2.8 (2.618) 207.6 (0.985)*** 431 0.00 -2.0 (2.490) 204.7 (0.937)*** 431 0.00 -4.9 (3.446) 51.3 (1.296)*** 431 0.00 23.5 (6.085)*** 43.2 (2.289)*** 431 0.03
2 2008 10 0.0 0.000 386.3 -71.75 2 0.00 0.0 0.000 386.0 -71.5 2 0.00 0.0 0.000 386.0 -71.483 2 0.00 0.0 0.000 80.0 (20.000) 2 0.00 0.0 0.000 0.0 0.000 2
3 2008 4 10.7 (2.280)*** 176.9 (0.851)*** 416 0.05 10.3 (2.143)*** 175.8 (0.800)*** 416 0.05 9.7 (2.091)*** 173.2 (0.781)*** 416 0.05 9.0 (4.374)** 65.0 (1.633)*** 416 0.01 47.3 (5.298)*** 33.0 (1.978)*** 416 0.16
5 2007 10 -0.1 (0.072) 112.1 (0.042)*** 17 0.07 -0.1 (0.074) 112.1 (0.044)*** 17 0.05 0.0 (0.061) 112.2 (0.036)*** 17 0.00 13.5 (11.962) 40.8 (7.106)*** 17 0.08 0.0 0.000 0.0 0.000 17
6 2007 10 -40.0 (31.623) 168.0 (24.495)*** 10 0.17 -40.0 (31.623) 168.0 (24.495)*** 10 0.17 -40.0 (31.623) 168.0 (24.495)*** 10 0.17 16.7 (20.833) 0.0 (16.137) 10 0.07 16.7 (20.833) 0.0 (16.137) 10 0.07
8 2007 3 34.8 (0.666)*** 332.3 (0.422)*** 120 0.96 34.6 (0.769)*** 332.0 (0.487)*** 120 0.94 33.4 (1.191)*** 330.4 (0.753)*** 120 0.87 -7.4 (3.005)** 31.9 (1.901)*** 120 0.05 -4.8 (2.124)** 17.5 (1.343)*** 120 0.04

12 2002 9 0.0 0.000 980.0 0 9 0.0 0.000 980.0 0 9 0.0 0.000 980.0 0 9 0.0 0.000 0.0 0.000 9 0.0 0.000 0.0 0.000 9
14 2007 11 -25.8 (8.517)*** 190.0 (5.915)*** 85 0.10 -23.0 (8.498)*** 183.5 (5.902)*** 85 0.08 -22.8 (7.432)*** 176.1 (5.162)*** 85 0.10 11.6 (4.765)** 63.5 (3.309)*** 85 0.07 14.0 (5.905)** 55.7 (4.101)*** 85 0.06
16 2006 5 4.1 (2.579) 174.8 (1.710)*** 150 0.02 2.8 (2.463) 169.9 (1.634)*** 150 0.01 5.0 (2.583)* 167.6 (1.714)*** 150 0.02 5.7 (4.302) 47.2 (2.854)*** 150 0.01 -3.4 (3.386) 18.7 (2.246)*** 150 0.01
17 2008 3 7.0 0.000 160.0 0 16 1.00 4.2 (3.248) 156.5 (1.624)*** 16 0.11 -4.6 (2.158)* 150.7 (1.079)*** 16 0.25 12.1 (8.012) 67.4 (4.006)*** 16 0.14 2.2 (7.292) 48.7 (3.646)*** 16 0.01
19 2008 2 6.8 (2.618)** 86.3 (1.714)*** 28 0.21 6.8 (2.618)** 86.3 (1.714)*** 28 0.20 6.0 (2.318)** 84.5 (1.518)*** 28 0.20 -0.3 (7.583) 64.3 (4.964)*** 28 0.00 0.5 (4.531) 11.3 (2.966)*** 28 0.00
22 2007 5 2.1 (5.981) 664.3 (3.767)*** 315 0.00 2.3 (6.244) 662.0 (3.934)*** 315 0.00 2.0 (6.293) 660.0 (3.964)*** 315 0.00 2.8 (4.348) 37.5 (2.739)*** 315 0.00 -7.6 (5.320) 69.3 (3.352)*** 315 0.01
23 2008 4 1.0 (1.562) 220.2 (0.584)*** 543 0.00 1.0 (1.537) 220.3 (0.575)*** 543 0.00 0.4 (1.531) 220.1 (0.573)*** 543 0.00 4.7 (4.148) 44.8 (1.552)*** 543 0.00 -1.2 (1.313) 3.4 (0.491)*** 543 0.00
24 2007 7 -3.8 (10.372) 308.4 (3.754)*** 145 0.00 -4.4 (10.405) 308.0 (3.766)*** 145 0.00 -4.2 (10.402) 307.9 (3.765)*** 145 0.00 39.2 (9.440)*** 24.7 (3.338)*** 144 0.11 36.0 (6.241)*** 6.1 (2.259)*** 145 0.19
25 2008 8 0.0 0.000 295.8 (0.913)*** 46 0.00 0.0 0.000 295.8 (0.913)*** 46 0.00 0.0 0.000 295.5 (0.945)*** 46 0.00 0.0 0.000 25.2 (3.564)*** 46 0.00 0.0 0.000 30.3 (6.084)*** 46 0.00
27 2008 3 16.4 (4.711)*** 207.6 (2.281)*** 209 0.06 16.8 (4.644)*** 206.8 (2.249)*** 209 0.06 17.4 (4.299)*** 204.3 (2.082)*** 209 0.07 -5.9 (4.964) 52.6 (2.404)*** 209 0.01 -1.5 (1.197) 5.2 (0.579)*** 209 0.01
28 2008 2 0.0 (2.809) 124.7 (1.622)*** 153 0.00 -0.1 (2.815) 124.7 (1.625)*** 153 0.00 -0.2 (2.966) 123.7 (1.712)*** 153 0.00 7.6 (4.478)* 42.9 (2.586)*** 153 0.02 5.7 (4.690) 12.7 (2.708)*** 153 0.01
29 2007 12 12.0 (0.803)*** 161.1 (0.510)*** 597 0.27 13.3 (0.875)*** 157.8 (0.556)*** 597 0.28 13.8 (0.736)*** 153.1 (0.468)*** 597 0.37 1.2 (2.607) 72.3 (1.656)*** 597 0.00 -16.4 (2.473)*** 46.2 (1.571)*** 597 0.07
31 2008 1 30.6 (2.202)*** 122.2 (1.202)*** 621 0.24 31.2 (2.187)*** 120.0 (1.194)*** 621 0.25 31.5 (1.958)*** 118.4 (1.069)*** 621 0.30 -5.0 (2.797)* 43.8 (1.527)*** 621 0.01 3.4 (3.904) 47.8 (2.131)*** 621 0.00
32 2008 2 0.4 (5.057) 206.6 (1.939)*** 136 0.00 1.4 (4.930) 203.8 (1.891)*** 136 0.00 0.4 (4.461) 200.9 (1.711)*** 136 0.00 -0.6 (8.136) 67.3 (3.120)*** 136 0.00 -7.7 (7.843) 24.3 (3.007)*** 136 0.01
33 2008 4 11.5 (10.429) 381.6 (3.907)*** 57 0.02 11.5 (10.426) 381.5 (3.906)*** 57 0.02 11.4 (10.368) 381.1 (3.884)*** 57 0.02 6.1 (10.759) 37.1 (4.031)*** 57 0.01 -0.8 (16.555) 28.3 (6.202)*** 57 0.00
35 2007 12 8.4 (0.330)*** 97.6 (0.204)*** 667 0.49 7.4 (0.406)*** 96.6 (0.251)*** 667 0.34 7.3 (0.320)*** 94.3 (0.198)*** 667 0.44 12.3 (2.005)*** 63.3 (1.240)*** 667 0.05 16.8 (2.796)*** 51.6 (1.729)*** 667 0.05
36 2008 1 -0.6 (0.503) 95.0 (0.318)*** 20 0.08 -0.6 (0.503) 95.0 (0.318)*** 20 0.08 -0.2 (0.351) 94.2 (0.222)*** 20 0.01 -20.7 (9.147)** 65.1 (5.785)*** 20 0.22 4.3 (6.955) 18.6 (4.399)*** 20 0.02
37 2007 12 7.6 (0.772)*** 95.4 (0.490)*** 283 0.26 6.8 (0.837)*** 94.8 (0.531)*** 283 0.19 7.1 (0.699)*** 91.4 (0.443)*** 283 0.27 11.6 (2.984)*** 66.7 (1.894)*** 283 0.05 -5.0 (4.287) 57.5 (2.721)*** 283 0.00
40 2007 7 35.3 (5.168)*** 1560.0 (3.288)*** 588 0.07 33.6 (5.128)*** 1559.2 (3.263)*** 588 0.07 33.6 (5.101)*** 1556.2 (3.245)*** 588 0.07 7.3 (2.607)*** 32.5 (1.660)*** 587 0.01 -3.3 (2.712) 18.3 (1.725)*** 588 0.00
43 2006 10 -0.6 (19.268) 311.7 (13.624)*** 28 0.00 -0.6 (19.278) 311.7 (13.632)*** 28 0.00 0.0 (18.212) 303.6 (12.878)*** 28 0.00 0.8 (9.985) 61.7 (7.060)*** 28 0.00 9.6 (10.556) 16.5 (7.464)** 28 0.03
44 2007 9 -5.5 (4.043) 533.5 (2.545)*** 752 0.00 -2.9 (4.336) 522.1 (2.729)*** 752 0.00 -3.4 (3.396) 506.2 (2.138)*** 752 0.00 0.5 (2.083) 72.1 (1.311)*** 752 0.00 8.5 (2.670)*** 52.7 (1.681)*** 752 0.01
45 2008 1 3.4 (3.317) 174.1 (1.748)*** 72 0.01 5.5 (3.696) 171.8 (1.948)*** 72 0.03 3.9 (3.255) 171.3 (1.715)*** 72 0.02 1.1 (10.384) 37.9 (5.473)*** 72 0.00 1.7 (12.629) 46.2 (6.656)*** 72 0.00
46 2008 3 21.7 (8.789)** 310.2 (4.433)*** 279 0.02 23.2 (8.753)*** 302.1 (4.416)*** 279 0.02 23.9 (8.149)*** 297.8 (4.111)*** 279 0.03 -2.0 (4.139) 49.7 (2.092)*** 278 0.00 -22.0 (6.017)*** 54.8 (3.035)*** 279 0.05
48 2007 10 0.2 (0.631) 283.7 (0.414)*** 221 0.00 -0.1 (1.098) 281.9 (0.720)*** 221 0.00 1.1 (1.405) 274.4 (0.921)*** 221 0.00 -1.7 (3.559) 70.5 (2.339)*** 220 0.00 -3.2 (3.660) 30.2 (2.399)*** 221 0.00
49 2007 5 -3.5 (4.490) 322.1 (2.291)*** 668 0.00 -2.7 (4.516) 316.0 (2.305)*** 668 0.00 -0.4 (4.269) 313.3 (2.179)*** 668 0.00 -8.0 (2.744)*** 49.0 (1.401)*** 668 0.01 1.1 (2.411) 16.4 (1.231)*** 668 0.00
50 2005 10 82.3 (40.397)* 1292.5 (27.988)*** 25 0.15 84.0 (41.920)* 1290.7 (29.043)*** 25 0.15 83.6 (41.830)* 1289.7 (28.981)*** 25 0.15 -33.3 (16.801)* 46.9 (11.619)*** 23 0.16 1.8 (15.183) 16.9 (10.519) 25 0.00
51 2008 2 2.8 (5.117) 519.0 (3.032)*** 94 0.00 2.8 (5.117) 519.0 (3.032)*** 94 0.00 1.1 (5.132) 518.7 (3.041)*** 94 0.00 0.8 (4.974) 11.2 (2.947)*** 94 0.00 -1.6 (9.853) 32.1 (5.838)*** 94 0.00
53 2007 9 6.5 (2.139)*** 83.1 (1.381)*** 96 0.09 6.6 (2.131)*** 83.1 (1.376)*** 96 0.09 6.5 (2.134)*** 82.5 (1.378)*** 96 0.09 2.1 (7.829) 48.8 (5.054)*** 96 0.00 -2.5 (7.839) 25.8 (5.060)*** 96 0.00
55 2007 2 -0.2 (2.926) 446.7 (2.244)*** 34 0.00 -1.3 (2.977) 446.7 (2.283)*** 34 0.01 -1.3 (2.977) 446.7 (2.283)*** 34 0.01 13.9 (16.876) 8.3 (14.615) 24 0.03 5.7 (12.942) 14.3 (9.926) 34 0.01
57 2008 3 0.0 0.000 188.6 (0.252)*** 50 0.00 0.0 0.000 188.4 (0.277)*** 50 0.00 0.0 0.000 186.8 (0.259)*** 50 0.00 0.0 0.000 34.6 (2.430)*** 50 0.00 0.0 0.000 25.8 (2.716)*** 50 0.00
59 2008 3 5.3 (4.803) 468.7 (2.402)*** 56 0.02 6.7 (5.097) 467.3 (2.549)*** 56 0.03 3.2 (4.542) 451.5 (2.271)*** 56 0.01 0.8 (6.820) 46.4 (3.410)*** 56 0.00 0.8 (4.451) 22.1 (2.225)*** 56 0.00
60 2008 2 -1.3 (1.553) 178.1 (0.896)*** 381 0.00 -1.6 (1.700) 177.1 (0.982)*** 381 0.00 -1.4 (1.574) 176.0 (0.909)*** 381 0.00 -0.2 (2.894) 33.5 (1.671)*** 381 0.00 3.6 (4.831) 40.7 (2.789)*** 381 0.00
62 2007 8 -1.0 (3.911) 207.1 (2.387)*** 400 0.00 1.3 (3.633) 198.7 (2.217)*** 400 0.00 0.6 (2.435) 191.4 (1.486)*** 400 0.00 1.7 (2.532) 60.2 (1.545)*** 400 0.00 -21.9 (3.416)*** 75.1 (2.085)*** 400 0.09
63 2007 9 0.0 0.000 165.0 0 49 0.5 (0.589) 164.5 (0.367)*** 49 0.01 -0.5 (0.932) 164.3 (0.580)*** 49 0.01 4.6 (5.519) 16.9 (3.436)*** 49 0.01 -2.3 (3.440) 6.6 (2.142)*** 49 0.01
64 2003 4 1.0 (1.928) 488.2 (1.225)*** 725 0.00 1.1 (1.936) 487.6 (1.231)*** 725 0.00 0.9 (1.842) 485.0 (1.171)*** 725 0.00 2.2 (1.839) 17.7 (1.169)*** 725 0.00 1.8 (2.627) 25.0 (1.670)*** 725 0.00
65 2003 4 -4.4 (2.269)* 220.3 (1.442)*** 416 0.01 -4.5 (2.272)** 220.3 (1.444)*** 416 0.01 -4.8 (2.227)** 219.1 (1.415)*** 416 0.01 1.6 (1.955) 14.8 (1.243)*** 416 0.00 -12.5 (2.772)*** 19.4 (1.762)*** 416 0.05
66 2006 8 2.9 (2.031) 112.9 (1.294)*** 387 0.01 2.7 (1.997) 112.2 (1.272)*** 387 0.00 2.3 (1.900) 111.6 (1.210)*** 387 0.00 -3.2 (3.311) 37.7 (2.109)*** 387 0.00 21.3 (3.343)*** 12.3 (2.129)*** 387 0.10
68 2008 2 6.8 (6.457) 179.5 (3.893)*** 33 0.03 10.1 (6.980) 176.1 (4.209)*** 33 0.06 11.3 (6.444)* 175.6 (3.886)*** 33 0.09 16.2 (6.205)** 11.5 (3.742)*** 33 0.18 -21.8 (12.120)* 28.1 (7.309)*** 33 0.09
69 2008 2 0.0 (0.249) 399.3 (0.144)*** 69 0.00 0.0 (0.249) 399.3 (0.144)*** 69 0.00 -1.0 (0.582)* 399.0 (0.336)*** 69 0.04 5.3 (2.369)** 1.0 (1.368) 69 0.07 3.5 (1.799)* 0.7 (1.039) 69 0.05
70 2008 4 0.0 0.000 497.0 0 7 4.4 (11.024) 492.8 (4.167)*** 7 0.03 6.2 (11.050) 491.3 (4.177)*** 7 0.06 38.3 (44.140) 45.0 (16.683)** 7 0.13 -11.7 (22.048) 11.7 (8.333) 7 0.05
71 2007 10 -4.1 (0.729)*** 176.7 (0.461)*** 830 0.04 -4.3 (0.728)*** 176.6 (0.461)*** 830 0.04 -3.5 (0.732)*** 175.3 (0.463)*** 830 0.03 4.5 (2.015)** 42.7 (1.274)*** 830 0.01 -25.8 (2.316)*** 31.3 (1.465)*** 830 0.13
73 2007 3 -0.2 (4.828) 109.8 (3.781)*** 75 0.00 -0.9 (4.823) 109.5 (3.777)*** 75 0.00 -0.6 (4.559) 109.1 (3.570)*** 75 0.00 2.1 (6.478) 29.8 (5.073)*** 75 0.00 29.4 (9.211)*** 7.4 (7.213) 75 0.12
74 2004 4 12.0 (11.202) 738.0 (7.921)*** 40 0.03 12.5 (11.159) 736.2 (7.890)*** 40 0.03 8.8 (10.525) 731.6 (7.442)*** 40 0.02 -1.8 (6.075) 40.6 (4.295)*** 40 0.00 5.6 (4.090) 16.5 (2.892)*** 40 0.05
75 2008 6 0.0 0.000 264.2 (1.182)*** 361 0.00 0.0 0.000 263.1 (1.189)*** 361 0.00 0.0 0.000 261.1 (1.069)*** 361 0.00 0.0 0.000 42.4 (1.488)*** 361 0.00 0.0 0.000 43.9 (2.283)*** 361 0.00
76 2008 1 0.0 (0.054) 36.9 (0.034)*** 140 0.00 0.0 (0.049) 36.8 (0.031)*** 140 0.00 0.0 (0.042) 36.6 (0.026)*** 140 0.00 -4.3 (2.965) 82.4 (1.875)*** 140 0.02 -0.2 (0.304) 1.0 (0.192)*** 140 0.00
78 2008 3 17.2 (7.106)** 266.7 (2.787)*** 52 0.11 21.4 (7.714)*** 262.5 (3.026)*** 52 0.13 23.5 (7.282)*** 260.2 (2.856)*** 52 0.17 -22.4 (12.849)* 81.0 (5.040)*** 52 0.06 -51.5 (13.306)*** 52.0 (5.219)*** 52 0.23
79 2006 5 1.7 (1.390) 124.4 (0.892)*** 209 0.01 2.0 (1.417) 124.0 (0.909)*** 209 0.01 1.6 (1.321) 124.4 (0.847)*** 209 0.01 -8.9 (3.461)** 20.3 (2.220)*** 209 0.03 0.9 (6.150) 28.7 (3.945)*** 209 0.00
81 2007 9 33.1 (13.631)** 151.8 (7.184)*** 54 0.10 35.1 (13.414)** 149.8 (7.070)*** 54 0.12 31.3 (12.835)** 146.5 (6.765)*** 54 0.10 -3.8 (10.499) 39.1 (5.534)*** 54 0.00 -26.7 (12.813)** 56.4 (6.753)*** 54 0.08
83 2008 3 -0.8 (8.548) 237.1 (4.171)*** 63 0.00 -0.5 (8.522) 236.8 (4.158)*** 63 0.00 -0.6 (8.599) 236.0 (4.196)*** 63 0.00 -9.9 (8.883) 23.1 (4.335)*** 63 0.02 8.9 (13.647) 60.8 (6.659)*** 63 0.01
86 2004 3 -0.4 (3.722) 403.3 (2.614)*** 77 0.00 -1.5 (3.611) 403.1 (2.537)*** 77 0.00 -0.3 (3.755) 400.0 (2.638)*** 77 0.00 5.5 (6.217) 24.9 (4.368)*** 77 0.01 -0.6 (4.109) 16.9 (2.887)*** 77 0.00
88 2006 4 -0.7 (1.749) 288.2 (1.109)*** 256 0.00 -0.6 (1.748) 288.1 (1.109)*** 256 0.00 -0.5 (1.683) 286.7 (1.068)*** 256 0.00 -5.7 (2.749)** 22.5 (1.744)*** 256 0.02 -1.4 (5.534) 43.7 (3.510)*** 256 0.00
89 2007 11 0.0 (3.182) 575.4 (2.012)*** 50 0.00 0.0 (3.186) 575.4 (2.015)*** 50 0.00 -0.1 (3.662) 573.8 (2.316)*** 50 0.00 -7.2 (6.687) 37.5 (4.229)*** 50 0.02 -0.1 (1.183) 1.5 (0.748)* 50 0.00
90 2008 1 -14.5 (5.463)*** 329.7 (3.489)*** 473 0.01 -15.8 (5.396)*** 326.1 (3.447)*** 473 0.02 -15.8 (5.230)*** 324.4 (3.341)*** 473 0.02 2.0 (2.993) 36.8 (1.912)*** 473 0.00 5.2 (2.342)** 12.1 (1.496)*** 473 0.01
93 2007 5 3.3 (7.008) 349.5 (2.774)*** 217 0.00 -3.6 (7.622) 342.2 (3.017)*** 217 0.00 1.6 (7.318) 332.4 (2.897)*** 217 0.00 6.3 (5.604) 50.1 (2.218)*** 217 0.01 13.3 (5.978)** 33.2 (2.366)*** 217 0.02
96 2008 4 -1.7 (7.482) 618.9 (2.989)*** 188 0.00 -1.3 (7.517) 618.5 (3.003)*** 188 0.00 -2.1 (7.242) 610.4 (2.893)*** 188 0.00 -11.8 (6.295)* 54.6 (2.515)*** 188 0.02 7.7 (8.436) 64.5 (3.370)*** 188 0.00
97 2000 4 1.0 (2.416) 182.3 (1.490)*** 100 0.00 1.0 (2.416) 182.3 (1.490)*** 100 0.00 0.6 (2.462) 182.1 (1.518)*** 100 0.00 2.1 (4.842) 7.4 (2.985)** 100 0.00 -0.6 (3.209) 4.0 (1.978)** 100 0.00
98 2008 4 0.0 0.000 341.0 0 12 0.0 0.000 341.0 0 12 0.0 0.000 340.6 (0.405)*** 12 0.00 0.0 0.000 1.2 (1.190) 12 0.00 0.0 0.000 0.6 (0.595) 12 0.00

100 2008 1 -1.6 (17.107) 729.9 (9.877)*** 36 0.00 -1.6 (17.107) 729.9 (9.877)*** 36 0.00 -2.7 (15.145) 717.0 (8.744)*** 36 0.00 -6.1 (6.617) 16.1 (3.820)*** 36 0.02 6.0 (14.737) 36.6 (8.509)*** 36 0.00
102 2005 4 53.7 (8.701)*** 1024.8 (5.499)*** 641 0.06 53.5 (8.820)*** 1022.0 (5.574)*** 641 0.05 55.7 (8.737)*** 1016.9 (5.522)*** 641 0.06 -3.5 (2.761) 35.3 (1.745)*** 641 0.00 -4.2 (2.388)* 20.4 (1.509)*** 641 0.00
103 2007 12 -9.5 (2.328)*** 189.0 (1.473)*** 30 0.37 -10.3 (2.221)*** 189.0 (1.405)*** 30 0.43 -11.1 (1.992)*** 188.7 (1.260)*** 30 0.53 16.8 (12.239) 27.8 (7.740)*** 30 0.06 8.2 (3.777)** 0.6 (2.389) 30 0.14
104 2008 4 0.5 (2.179) 83.5 (0.500)*** 19 0.00 0.9 (2.389) 83.1 (0.548)*** 19 0.01 0.9 (2.381) 83.1 (0.546)*** 19 0.01 -24.7 (39.418) 24.7 (9.043)** 19 0.02 -11.1 (28.167) 11.1 (6.462) 19 0.01
105 2008 3 16.7 (1.820)*** 113.7 (0.916)*** 213 0.28 16.2 (1.803)*** 113.1 (0.908)*** 213 0.28 13.9 (1.632)*** 109.9 (0.822)*** 213 0.25 -2.3 (3.791) 70.5 (1.909)*** 213 0.00 -17.1 (5.955)*** 57.3 (2.998)*** 213 0.04
106 2006 10 67.7 (13.527)*** 352.0 (7.492)*** 163 0.13 68.4 (13.403)*** 349.3 (7.423)*** 163 0.14 67.6 (12.828)*** 351.5 (7.105)*** 163 0.15 11.3 (6.435)* 36.7 (3.550)*** 161 0.02 18.0 (5.988)*** 19.7 (3.317)*** 163 0.05
107 2008 3 1.9 (0.932)** 188.2 (0.466)*** 640 0.01 2.1 (0.924)** 187.9 (0.462)*** 640 0.01 1.9 (0.906)** 187.7 (0.453)*** 640 0.01 -1.4 (2.948) 71.8 (1.474)*** 640 0.00 -1.3 (0.469)*** 1.4 (0.234)*** 640 0.01
108 2007 3 14.7 (5.399)*** 368.6 (3.413)*** 528 0.01 13.8 (5.555)** 363.2 (3.512)*** 528 0.01 7.9 (4.912) 361.1 (3.105)*** 528 0.00 2.4 (2.508) 39.1 (1.585)*** 528 0.00 14.7 (2.713)*** 14.9 (1.715)*** 528 0.05
109 2005 4 0.5 (1.939) 188.1 (1.235)*** 547 0.00 1.0 (1.961) 187.6 (1.249)*** 547 0.00 1.0 (1.963) 186.3 (1.250)*** 547 0.00 0.7 (2.519) 40.1 (1.605)*** 547 0.00 -16.6 (3.936)*** 57.6 (2.508)*** 547 0.03
110 2006 11 0.2 (0.122) 169.7 (0.077)*** 40 0.05 -0.2 (0.306) 169.6 (0.194)*** 40 0.01 -1.6 (1.473) 163.8 (0.932)*** 40 0.03 1.0 (5.129) 82.5 (3.244)*** 40 0.00 4.5 (4.162) 14.8 (2.632)*** 40 0.03
111 2008 4 8.6 (8.213) 335.8 (2.904)*** 56 0.02 12.2 (12.088) 332.3 (4.274)*** 56 0.02 11.8 (9.565) 333.5 (3.382)*** 56 0.03 -7.1 (8.612) 29.3 (3.045)*** 56 0.01 -14.1 (17.134) 29.2 (6.058)*** 56 0.01
112 2008 1 0.6 (3.874) 192.6 (2.628)*** 100 0.00 3.9 (3.202) 188.9 (2.172)*** 100 0.02 2.7 (3.289) 188.9 (2.231)*** 100 0.01 16.4 (6.566)** 55.7 (4.453)*** 100 0.06 27.9 (8.289)*** 19.7 (5.622)*** 100 0.10
113 2008 2 0.0 0.000 176.7 (4.686)*** 54 0.00 0.0 0.000 176.4 (4.705)*** 54 0.00 0.0 0.000 173.2 (4.454)*** 54 0.00 0.0 0.000 50.8 (3.946)*** 54 0.00 0.0 0.000 30.8 (5.077)*** 54 0.00
115 2008 1 13.6 (1.519)*** 98.0 (0.968)*** 273 0.23 12.6 (1.531)*** 97.9 (0.977)*** 273 0.20 12.3 (1.422)*** 97.4 (0.907)*** 273 0.22 -6.5 (4.169) 60.7 (2.658)*** 273 0.01 53.1 (4.633)*** 16.3 (2.954)*** 273 0.33
117 2008 3 -19.2 (8.931)** 221.0 (3.394)*** 90 0.05 -18.2 (8.983)** 214.9 (3.414)*** 90 0.04 -13.6 (8.476) 206.1 (3.221)*** 90 0.03 -3.3 (6.092) 74.1 (2.315)*** 90 0.00 9.2 (9.397) 52.8 (3.571)*** 90 0.01
118 2007 3 6.9 (2.670)** 243.7 (1.689)*** 220 0.03 7.5 (2.800)*** 242.6 (1.771)*** 220 0.03 6.8 (2.402)*** 239.5 (1.519)*** 220 0.04 -0.4 (3.877) 47.0 (2.452)*** 220 0.00 31.4 (5.087)*** 48.8 (3.217)*** 220 0.15
119 2008 3 0.0 0.000 380.0 0 32 0.0 0.000 380.0 0 32 0.9 (0.880) 377.9 (0.440)*** 32 0.03 -2.2 (5.960) 32.1 (2.980)*** 32 0.00 0.5 (3.456) 14.5 (1.728)*** 32 0.00
120 2008 4 1.1 (1.400) 209.6 (0.529)*** 560 0.00 1.0 (1.396) 209.6 (0.528)*** 560 0.00 1.2 (1.388) 209.4 (0.525)*** 560 0.00 -4.0 (3.890) 46.3 (1.470)*** 560 0.00 -1.1 (1.304) 2.4 (0.493)*** 560 0.00
121 2006 5 -8.6 (4.568)* 535.2 (3.038)*** 373 0.01 -9.7 (4.630)** 534.5 (3.080)*** 373 0.01 -11.4 (4.626)** 533.2 (3.077)*** 373 0.02 15.6 (2.976)*** 21.6 (1.985)*** 371 0.07 6.2 (3.175)* 11.3 (2.112)*** 373 0.01
122 2008 4 -7.4 (2.043)*** 171.6 (0.705)*** 269 0.05 -10.5 (2.210)*** 170.0 (0.762)*** 269 0.08 -7.6 (2.253)*** 166.5 (0.777)*** 269 0.04 11.4 (5.308)** 49.7 (1.831)*** 269 0.02 -19.6 (7.422)*** 53.3 (2.560)*** 269 0.03
123 2006 12 10.8 (3.899)*** 298.0 (2.466)*** 40 0.17 10.8 (3.899)*** 298.0 (2.466)*** 40 0.17 8.3 (3.021)*** 298.0 (1.910)*** 40 0.17 2.6 (0.946)** 0.0 (0.598) 40 0.16 5.7 (2.070)*** 0.0 (1.309) 40 0.16

Note (1)：サンプルは1998年1月から2008年4月まで存続した小売店84店舗の売上価格の月間最頻値、中央値、平均値、及び価格改定頻度、特売頻度
(2)メーカーの価格改定フラグ月の6か月前からフラグ月の3ヶ月後までのデータを定数項と価格改定後ダミーに回帰している
(3)*はt検定の有意水準を表し、***は棄却域1％で、**は5％で、*は10％でそれぞれ有意

定数項

表6 価格および価格改定頻度、特売頻度の変化の検定（水準）

中央値価格
価格改定後ダミー 定数項価格改定時期

特売頻度
価格改定後ダミー 定数項商品

番号

平均値価格
価格改定後ダミー 定数項

価格改定頻度
価格改定後ダミー 定数項

最頻値価格
価格改定後ダミー



Obs R^2
年 月 coef std coef std coef std coef std coef std coef std coef std coef std coef std

1 2008 4 -1.491 (1.185) -4.927 (1.194)*** 3.742 (1.185)*** -3.466 (1.194)*** 4.092 (1.194)*** -3.234 (1.194)***. . . . . . 368 0.13
3 2008 4 0.090 (0.533) -0.033 (0.529) -0.470 (0.542) -0.348 (0.542) 0.193 (0.547) 6.103 (0.542)***. . . . . . 352 0.27
5 2007 10 0.000 (0.096) -0.074 (0.068) -0.149 (0.068)* 0.000 (0.068) 0.000 (0.068) 0.000 (0.096) 0.000 (0.096) 0.000 (0.068) 0.000 (0.068) 15 0.50
6 2007 10 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 7
8 2007 3 -0.438 (0.445) 0.438 (0.445) 0.000 (0.445) 0.000 (0.445) 0.835 (0.445)* 9.187 (0.445)*** 0.000 (0.445) 0.000 (0.445) 0.000 (0.445) 108 0.81

12 2002 9 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 8
14 2007 11 0.000 (7.733) -1.521 (7.733) 1.521 (7.733) 0.000 (7.733) 0.000 (7.733) -3.966 (7.733) 6.337 (7.233) 12.245 (6.169)* 2.236 (5.906) 73 0.08
16 2006 5 -5.445 (1.613)*** 5.445 (1.613)*** -0.036 (1.613) -4.356 (1.613)*** 4.356 (1.613)*** -2.178 (1.613) 1.053 (1.613) 2.465 (1.464)* -1.657 (1.464) 132 0.26
17 2008 3 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 4.282 0.000 0.000 0.000 . . . . 14 1.00
19 2008 2 0.000 (0.195) 0.000 (0.195) 21.511 (0.195)*** 0.000 (0.195) -0.134 (0.138) 0.134 (0.138) 0.000 (0.138) -0.134 (0.138) . . 24 1.00
22 2007 5 -0.827 (1.161) 2.027 (1.124)* -2.475 (1.124)** 1.973 (1.124)* -2.719 (1.124)** 3.104 (1.124)*** -1.931 (1.161)* 0.730 (1.142) -0.536 (1.124) 283 0.09
23 2008 4 0.011 (0.261) -0.644 (0.261)** 0.507 (0.263)* 0.168 (0.261) -0.071 (0.263) 0.383 (0.264) 0.000 0.000 . . . . 464 0.03
24 2007 7 2.041 (1.900) -2.527 (2.623) -3.617 (6.939) -69.315 (12.019)**-42.114 (8.498)***-69.244 (12.019)** 13.153 (12.019) 0.000 (12.019) -4.819 (3.333) 83 0.57
25 2008 8 0.010 (0.008) 0.000 (0.008) . . . . . . . . . . . . . . 30 0.06
27 2008 3 -1.773 (1.335) -0.026 (1.310) -1.470 (1.310) 0.830 (1.310) 0.901 (1.335) 3.275 (1.361)** 4.881 (1.389)***. . . . 182 0.11
28 2008 2 0.000 (0.024) 0.022 (0.024) 0.000 (0.024) -0.022 (0.024) 0.044 (0.024)* 0.000 (0.024) -0.044 (0.024)* 0.044 (0.024)* . . 136 0.08
29 2007 12 0.028 (0.741) -1.093 (0.741) 1.035 (0.741) -0.273 (0.741) 0.226 (0.741) 5.553 (0.735)*** 2.529 (0.741)*** -1.524 (0.729)** 1.488 (0.729)** 536 0.13
31 2008 1 -3.218 (1.838)* 2.043 (1.838) -0.580 (1.838) 3.002 (1.864) -2.224 (1.838) 12.206 (1.864)*** 11.889 (2.062)*** -1.010 (2.483) -6.764 (4.055)* 547 0.14
32 2008 2 -3.064 (1.663)* 1.348 (1.540) -0.859 (1.663) -1.378 (1.663) -0.804 (1.619) 2.653 (1.712) -7.430 (4.074)* 0.000 0.000 . . 114 0.09
33 2008 4 -0.358 (0.653) 0.000 (0.653) 0.036 (0.698) -0.032 (0.653) 2.351 (0.653)*** -0.050 (0.653) . . . . . . 47 0.24
35 2007 12 0.478 (0.484) 0.194 (0.484) 0.004 (0.480) -0.736 (0.480) 0.778 (0.480) 6.558 (0.480)*** 0.867 (0.480)* 0.719 (0.524) -0.457 (0.528) 596 0.25
36 2008 1 0.000 (1.274) 0.000 (1.274) 0.000 (1.274) 0.000 (1.274) 0.000 (1.274) -2.703 (1.274)* 2.703 (1.274)* 0.000 (1.274) 0.000 (1.274) 18 0.50
37 2007 12 -0.071 (0.738) 0.492 (0.685) 0.304 (0.723) 0.477 (0.697) -0.431 (0.769) 7.631 (0.697)*** 0.174 (0.697) 0.024 (0.723) 1.702 (0.685)** 242 0.35
40 2007 7 -0.296 (0.296) 0.382 (0.293) -0.343 (0.286) 0.175 (0.286) -0.463 (0.279)* 0.518 (0.281)* 1.578 (0.283)*** 0.853 (0.283)*** 1.540 (0.281)*** 524 0.14
43 2006 10 -0.047 (10.728) 21.707 (9.291)** -36.071 (18.581)* 0.000 (18.581) 0.000 (18.581) -12.639 (9.291) 19.257 (10.728)* 0.000 (10.728) -14.457 (9.291) 24 0.53
44 2007 9 1.740 (1.094) 0.099 (1.101) 0.269 (1.109) -1.756 (1.087) 1.160 (1.124) -1.225 (1.101) -0.756 (1.101) 0.593 (1.116) -1.231 (1.101) 672 0.01
45 2008 1 0.871 (2.381) 0.000 (2.609) -1.166 (2.609) 5.519 (1.845)*** -1.786 (1.944) 1.786 (1.944) 0.000 (2.205) 10.010 (3.368)***-27.890 (5.833)*** 55 0.48
46 2008 3 -5.056 (3.336) 3.721 (3.095) -0.670 (3.139) 0.550 (3.185) 1.651 (3.336) 0.339 (3.336) 8.149 (3.095)***. . . . 234 0.05
48 2007 10 -0.781 (0.444)* 0.436 (0.444) -0.426 (0.444) 0.770 (0.444)* -0.774 (0.444)* 0.624 (0.397) -0.675 (0.414) 0.639 (0.405) -0.666 (0.414) 195 0.10
49 2007 5 -0.076 (1.296) -0.792 (1.273) -0.686 (1.288) 0.271 (1.288) 4.288 (1.296)*** -2.476 (1.273)* -2.033 (1.667) 1.889 (2.288) 2.511 (3.012) 584 0.03
50 2005 10 0.000 (2.465) 1.003 (1.423) -0.051 (1.423) 0.000 0.000 0.000 (2.465) 0.000 (1.743) -5.251 (1.743)** 0.000 (1.423) 0.000 (1.423) 18 0.49
51 2008 2 1.164 (0.380)*** 0.000 (0.380) 0.000 (0.344) 0.000 (0.361) 0.000 (0.344) 0.000 (0.344) 0.000 (0.344) 0.000 (0.344) 0.000 0.000 83 0.11
53 2007 9 3.227 (2.037) 3.807 (2.037)* 1.618 (2.136) 0.000 (2.553) 0.000 (2.758) 6.517 (2.136)*** -0.143 (2.136) -2.098 (2.136) 2.044 (2.136) 85 0.19
55 2007 2 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 (2.529) 0.000 (2.529) -1.312 (1.264) 1.049 (1.131) -1.749 (1.460) 1.749 (1.460) 0.874 (1.032) 23 0.26
57 2008 3 -0.407 (0.369) 0.407 (0.369) 0.000 (0.369) -2.439 (0.904)** 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 . . . . 38 0.22
59 2008 3 0.015 (1.707) -7.294 (1.707)*** 7.294 (1.707)*** -0.015 (1.707) 0.000 (1.707) 0.015 (1.707) -0.015 (1.707) . . . . 49 0.46
60 2008 2 -2.553 (1.388)* -2.632 (1.254)** 4.677 (1.128)*** -0.900 (1.179) 0.687 (1.179) -2.235 (1.222)* -0.330 (1.165) -0.753 (1.193) . . 328 0.09
62 2007 8 5.951 (3.076)* -3.828 (3.113) 3.409 (3.076) -1.865 (3.076) -1.261 (3.076) -1.539 (3.113) 2.358 (3.152) -4.353 (3.277) 2.138 (3.580) 358 0.03
63 2007 9 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 44
64 2003 4 2.578 (0.705)*** -1.711 (0.705)** 0.267 (0.710) 0.556 (0.710) 0.597 (0.700) -2.333 (0.700)*** 1.211 (0.705)* 1.278 (0.695)* 0.402 (0.700) 651 0.06
65 2003 4 -0.387 (1.231) 0.809 (1.231) -1.378 (1.231) 0.936 (1.231) -2.429 (1.231)** 1.383 (1.217) 0.241 (1.247) -4.610 (1.217)*** 6.754 (1.217)*** 371 0.13
66 2006 8 -2.623 (2.359) 4.322 (2.009)** 2.462 (2.061) -0.582 (2.009) -2.463 (2.009) -0.019 (2.061) 6.211 (2.009)*** -1.129 (2.061) -10.050 (2.117)*** 339 0.11
68 2008 2 0.000 (6.952) -6.725 (5.676) 0.000 (4.916) 5.044 (4.916) 3.981 (4.916) -7.754 (4.916) 11.509 (4.916)** 3.812 (4.916) . . 29 0.36
69 2008 2 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 . . 61
71 2007 10 0.204 (0.559) -0.137 (0.559) -0.201 (0.559) 0.851 (0.559) -3.134 (0.559)*** 0.933 (0.559)* -1.685 (0.559)*** 0.371 (0.559) -0.279 (0.559) 747 0.06
73 2007 3 0.000 (6.484) 0.000 (7.487) -23.105 (7.487)*** 0.000 (9.170) 19.645 (6.484)*** -4.308 (3.910) 1.341 (3.910) 2.274 (3.910) -0.371 (3.910) 60 0.29
74 2004 4 0.000 0.000 0.000 0.000 10.851 0.000 -10.851 0.000 10.851 0.000 -7.470 0.000 7.470 0.000 -7.470 0.000 7.470 0.000 35 1.00
75 2008 6 0.353 (1.099) -3.593 (1.099)*** 3.772 (1.092)*** 0.102 (1.107) 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 288 0.07
76 2008 1 0.120 (0.051)** -0.096 (0.051)* 0.117 (0.051)** -0.014 (0.051) 0.026 (0.051) -0.016 (0.051) 0.000 (0.051) 0.000 (0.051) 0.000 (0.051) 126 0.11
78 2008 3 0.000 (7.631) -2.158 (2.884) 4.191 (2.544) 0.023 (2.698) -3.939 (2.698) -0.045 (4.406) -3.208 (4.406) . . . . 39 0.16
79 2006 5 1.513 (1.435) 1.535 (1.435) 0.000 (1.470) -6.874 (1.470)*** 6.714 (1.470)*** 0.355 (1.470) -1.724 (1.470) 1.279 (1.402) -0.017 (1.402) 186 0.21
81 2007 9 5.522 (4.763) 0.000 (5.092) -16.338 (6.736)** 1.451 (6.024) 0.000 (7.777) 0.000 (7.777) 0.000 (7.777) 0.000 (7.777) 4.676 (6.736) 40 0.20
83 2008 3 1.382 (0.529)** 0.000 (0.529) 0.000 (0.529) 0.033 (0.529) -0.033 (0.529) 0.033 (0.529) -0.038 (0.565) . . . . 55 0.12
86 2004 3 0.000 (0.282) 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 (0.297) 0.000 (0.282) 0.000 (0.282) 0.000 (0.297) -0.516 (0.282)* 0.573 (0.297)* 67 0.11
88 2006 4 -0.162 (0.307) 0.000 (0.301) 0.000 (0.301) -0.930 (0.314)*** 0.242 (0.307) 0.000 (0.314) 0.000 (0.314) 0.000 (0.296) 0.000 (0.296) 228 0.04
89 2007 11 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 45
90 2008 1 3.778 (2.219)* -2.613 (2.195) 2.926 (2.195) -9.829 (2.219)*** 13.005 (2.243)*** -9.619 (2.269)*** 2.498 (2.322) -6.872 (2.172)*** 4.237 (2.128)** 415 0.19
93 2007 5 -0.482 (2.048) -3.601 (1.978)* 1.721 (2.012) 1.129 (2.012) 2.249 (1.946) 1.010 (1.916) -69.448 (7.662)*** 0.000 0.000 0.000 0.000 181 0.34
96 2008 4 0.000 (0.937) -0.312 (0.859) 0.005 (0.842) -0.597 (0.842) 0.205 (0.784) -0.393 (0.784) 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 158 0.01
97 2000 4 0.000 (3.051) 0.000 (2.894) -8.109 (2.894)*** 0.000 (2.894) 0.000 (3.051) 6.531 (3.051)** 0.000 (3.051) 0.000 (2.894) 0.000 (3.051) 85 0.14
98 2008 4 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 . . . . . . 8

100 2008 1 0.000 (2.060) 0.000 (1.843) -5.579 (2.060)** 0.000 (2.379) 0.000 (2.379) 0.000 (2.379) 0.000 (2.379) 0.000 (2.379) 0.000 (2.379) 31 0.25
102 2005 4 -2.325 (0.756)*** 1.055 (0.733) 0.028 (0.738) 1.322 (0.733)* -1.125 (0.738) 0.667 (0.750) 4.479 (0.738)*** 0.182 (0.721) 0.175 (0.756) 573 0.09
103 2007 12 0.000 (0.043) 0.000 (0.043) 0.000 (0.043) -0.059 (0.043) 0.059 (0.043) 0.000 (0.043) 0.000 (0.043) -10.595 (0.043)*** -0.098 (0.043)** 27 1.00
104 2008 4 2.833 (1.636) 0.000 (1.636) 0.000 (2.313) 0.000 (2.313) 0.000 (2.313) 0.000 (3.272) . . . . . . 15 0.25
105 2008 3 -1.047 (1.216) -0.507 (1.354) -4.012 (1.194)*** -0.962 (1.194) 0.900 (1.194) 13.667 (1.194)*** 3.224 (1.194)***. . . . 182 0.46
106 2006 10 1.920 (4.291) 2.486 (4.397) -12.907 (4.635)*** -3.047 (4.770) 30.949 (5.454)*** 1.406 (4.916) 0.173 (5.454) -2.001 (5.929) -0.585 (6.555) 138 0.24
107 2008 3 -0.408 (0.285) -0.071 (0.285) -0.652 (0.285)** 0.164 (0.285) -0.429 (0.285) 1.068 (0.285)*** 1.122 (0.285)***. . . . 560 0.07
108 2007 3 -4.560 (1.714)*** 3.168 (1.766)* -11.932 (1.748)*** 5.527 (1.714)*** 4.463 (1.784)** 1.606 (1.748) 0.385 (1.714) -0.344 (1.652) 0.725 (1.698) 462 0.14
109 2005 4 -2.620 (0.851)*** 2.418 (0.835)*** -2.066 (0.851)** 1.142 (0.827) 0.610 (0.827) 0.594 (0.827) -0.495 (0.820) -0.524 (0.827) -2.239 (0.827)*** 489 0.07
110 2006 11 -0.025 (0.058) -0.012 (0.058) 0.037 (0.058) 0.000 (0.058) 0.000 (0.058) 0.000 (0.058) 0.138 (0.058)** 0.010 (0.058) -0.086 (0.058) 36 0.24
111 2008 4 0.000 (0.011) 0.007 (0.010) -0.021 (0.012)* 0.021 (0.012)* 0.000 (0.012) 0.000 (0.012) . . . . . . 46 0.14
112 2008 1 0.000 (3.941) 0.011 (3.525) -5.663 (2.627)** 0.132 (2.787) -0.008 (2.492) 0.025 (2.186) 0.801 (2.275) 7.641 (2.627)*** -0.284 (2.376) 81 0.16
113 2008 2 -29.530 (8.855)***-20.890 (31.927) 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 . . 14 0.49
115 2008 1 6.144 (1.901)*** 0.911 (1.901) -5.389 (1.901)*** 0.003 (1.901) -0.059 (1.901) 6.598 (1.937)*** 9.910 (1.867)*** -0.420 (1.937) 1.441 (1.937) 241 0.20
117 2008 3 -1.054 (2.657) -1.613 (2.331) -2.354 (2.657) 1.760 (2.426) 1.961 (2.426) -6.881 (2.331)*** 0.000 0.000 . . . . 70 0.15
118 2007 3 -1.014 (1.195) 1.198 (1.195) 1.074 (1.195) -0.003 (1.195) 3.930 (1.195)*** -1.096 (1.195) -1.633 (1.195) 1.109 (1.195) 1.139 (1.195) 198 0.09
119 2008 3 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 . . . . 28
120 2008 4 0.182 (0.212) -0.549 (0.212)** 0.618 (0.212)*** -0.123 (0.212) -0.075 (0.212) 0.497 (0.212)** . . . . . . 480 0.04
121 2006 5 5.005 (1.245)*** -3.342 (1.285)*** 3.764 (1.227)*** -2.841 (1.245)** 2.976 (1.209)** -6.420 (1.104)*** 2.693 (1.104)** -1.909 (1.131)* 0.914 (1.117) 331 0.21
122 2008 4 0.385 (0.959) 0.287 (0.959) -0.616 (0.946) 1.070 (0.959) -1.063 (0.959) -5.491 (1.045)***. . . . . . 223 0.12
123 2006 12 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 13.479 0.000 36 1.00

Note： (1)サンプルは1998年1月から2008年4月まで存続した小売店84店舗の売上価格の月間最頻値の前月比伸び率
(2)*はt検定の有意水準を表し、***は棄却域1％で、**は5％で、*は10％でそれぞれ有意
(3)店舗ごとの月次最頻値価格の変化率を価格改定月を基準に事前5か月，事後3か月の時間ダミーに回帰した

D(-5) D(-4) D(-3) D(-2) D(-1) D(0)

表7-1 変化率による価格改定の検定（被説明変数：店舗ごとの月次最頻値価格）

D(1) D(2) D(3)価格改定時期商品
番号

説明変数



Obs R^2
年 月 coef std coef std coef std coef std coef std coef std coef std coef std coef std

1 2008 4 -1.031 (1.184) -5.555 (1.194)*** 3.896 (1.184)*** -3.883 (1.194)*** 4.501 (1.194)*** -3.486 (1.194)***. . . . . . 368 0.16
3 2008 4 0.816 (0.515) -0.825 (0.511) 0.161 (0.524) -0.678 (0.524) 0.142 (0.529) 5.950 (0.524)***. . . . . . 352 0.28
5 2007 10 0.000 (0.105) 0.000 (0.074) -0.223 (0.074)** 0.000 (0.074) 0.000 (0.074) 0.000 (0.105) 0.149 (0.105) -0.074 (0.074) 0.000 (0.074) 15 0.67
6 2007 10 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 7
8 2007 3 -0.438 (0.510) 0.222 (0.510) 0.216 (0.510) -0.216 (0.510) 1.051 (0.510)** 9.187 (0.510)*** 0.000 (0.510) -0.443 (0.510) 0.443 (0.510) 108 0.77

12 2002 9 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 8
14 2007 11 2.189 (7.655) -1.280 (7.655) 1.258 (7.655) 2.445 (7.655) -1.521 (7.655) 1.197 (7.655) 0.412 (7.161) 13.172 (6.107)** -0.371 (5.847) 73 0.07
16 2006 5 -4.161 (1.687)** 5.740 (1.687)*** -3.602 (1.687)** 0.473 (1.687) 5.706 (1.687)*** -6.089 (1.687)*** 0.515 (1.687) 0.941 (1.531) 2.115 (1.531) 132 0.29
17 2008 3 -1.695 (3.128) 1.444 (3.128) -4.851 (3.128) 5.102 (3.128) -6.253 (3.128)* 8.706 (3.128)** -4.198 (3.128) . . . . 14 0.73
19 2008 2 0.000 (0.146) 0.166 (0.146) 21.345 (0.146)*** 0.134 (0.146) -0.179 (0.103) 0.145 (0.103) -0.090 (0.103) -0.089 (0.103) . . 24 1.00
22 2007 5 -0.651 (1.132) 2.018 (1.096)* -2.783 (1.096)** 2.171 (1.096)** -2.595 (1.096)** 2.715 (1.096)** -1.732 (1.132) 1.365 (1.114) -1.000 (1.096) 283 0.10
23 2008 4 0.004 (0.266) -0.600 (0.266)** 0.670 (0.268)** 0.034 (0.266) -0.468 (0.268)* 0.450 (0.270)* 0.000 0.000 . . . . 464 0.04
24 2007 7 1.942 (1.905) -2.527 (2.629) -3.593 (6.956) -69.315 (12.048)**-42.114 (8.519)***-69.244 (12.048)** 13.153 (12.048) 0.000 (12.048) -5.219 (3.341) 83 0.57
25 2008 8 0.019 (0.015) -0.024 (0.016) . . . . . . . . . . . . . . 30 0.12
27 2008 3 -1.786 (1.301) -1.437 (1.276) -0.268 (1.276) 1.007 (1.276) 0.495 (1.301) 3.693 (1.326)*** 4.555 (1.354)***. . . . 182 0.12
28 2008 2 0.013 (0.046) -0.007 (0.046) -0.010 (0.046) 0.002 (0.046) 0.016 (0.046) -0.069 (0.046) 0.043 (0.046) -0.089 (0.046)* . . 136 0.05
29 2007 12 0.917 (0.682) -0.352 (0.682) -0.043 (0.682) 1.535 (0.682)** 0.680 (0.682) 4.709 (0.676)*** 1.899 (0.682)*** -0.787 (0.671) 2.966 (0.671)*** 536 0.14
31 2008 1 -4.457 (1.910)** 4.543 (1.910)** -0.733 (1.910) 1.161 (1.936) 0.148 (1.910) 10.779 (1.936)*** 12.640 (2.143)*** 0.504 (2.580) -6.914 (4.213) 547 0.13
32 2008 2 -1.377 (1.466) -1.580 (1.357) -1.146 (1.466) -2.080 (1.466) 0.129 (1.427) 2.251 (1.509) -4.842 (3.591) 0.000 0.000 . . 114 0.08
33 2008 4 -0.374 (0.651) 0.010 (0.651) 0.043 (0.696) -0.064 (0.651) 2.383 (0.651)*** -0.047 (0.651) . . . . . . 47 0.25
35 2007 12 0.492 (0.505) 0.176 (0.505) 0.321 (0.501) -0.548 (0.501) -0.075 (0.501) 6.116 (0.501)*** 1.604 (0.501)*** -0.005 (0.547) -0.872 (0.551) 596 0.22
36 2008 1 0.000 (1.274) 0.000 (1.274) 0.000 (1.274) 0.000 (1.274) 0.000 (1.274) -2.703 (1.274)* 2.703 (1.274)* 0.000 (1.274) 0.000 (1.274) 18 0.50
37 2007 12 -0.080 (0.857) -0.373 (0.795) 0.227 (0.840) 0.533 (0.809) 0.117 (0.893) 7.288 (0.809)*** 0.212 (0.809) 0.674 (0.840) 0.285 (0.795) 242 0.26
40 2007 7 -0.297 (0.270) 0.281 (0.267) -0.246 (0.260) 0.104 (0.260) -0.515 (0.254)** 0.206 (0.256) 2.020 (0.258)*** 0.888 (0.258)*** 1.301 (0.256)*** 524 0.17
43 2006 10 -0.008 (10.720) 21.692 (9.284)** -36.012 (18.568)* 0.000 (18.568) 0.000 (18.568) -12.678 (9.284) 19.294 (10.720)* 0.000 (10.720) -14.479 (9.284) 24 0.53
44 2007 9 1.963 (1.161)* -0.172 (1.169) -0.129 (1.177) -0.797 (1.154) -0.562 (1.193) 1.186 (1.169) -2.271 (1.169)* 1.344 (1.185) -1.821 (1.169) 672 0.02
45 2008 1 4.466 (3.542) 0.000 (3.880) -1.150 (3.880) 0.644 (2.743) 3.437 (2.892) 1.900 (2.892) 0.049 (3.279) 10.010 (5.009)* -27.890 (8.675)*** 55 0.28
46 2008 3 -5.287 (3.466) -0.272 (3.216) 2.966 (3.262) -2.392 (3.310) -4.887 (3.466) 9.793 (3.466)*** 5.646 (3.216)* . . . . 234 0.07
48 2007 10 0.057 (0.619) -0.067 (0.619) -0.765 (0.619) 0.885 (0.619) -0.450 (0.619) 0.540 (0.553) -0.831 (0.577) 0.784 (0.565) -1.282 (0.577)** 195 0.07
49 2007 5 -0.936 (1.430) 0.671 (1.404) -0.978 (1.421) 1.168 (1.421) 3.251 (1.430)** -2.671 (1.404)* -1.136 (1.838) 5.051 (2.523)** -0.875 (3.322) 584 0.03
50 2005 10 0.000 (2.462) 0.990 (1.421) -0.038 (1.421) 0.000 0.000 0.000 (2.462) 0.000 (1.741) -5.251 (1.741)** 0.000 (1.421) 0.000 (1.421) 18 0.49
51 2008 2 1.164 (0.380)*** 0.000 (0.380) 0.000 (0.344) 0.000 (0.361) 0.000 (0.344) 0.000 (0.344) 0.000 (0.344) 0.000 (0.344) 0.000 0.000 83 0.11
53 2007 9 2.731 (1.930) 4.311 (1.930)** 1.582 (2.024) 0.000 (2.419) 0.000 (2.613) 6.442 (2.024)*** -0.007 (2.024) -2.160 (2.024) 2.104 (2.024) 85 0.21
55 2007 2 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 (2.354) 0.000 (2.354) -1.312 (1.177) 1.049 (1.053) -1.749 (1.359) 0.886 (1.359) 0.874 (0.961) 23 0.24
57 2008 3 -0.718 (0.402)* 0.718 (0.402)* -0.201 (0.402) -2.439 (0.984)** 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 . . . . 38 0.27
59 2008 3 -0.289 (1.820) -6.990 (1.820)*** 7.279 (1.820)*** -1.508 (1.820) 1.508 (1.820) 0.000 (1.820) 0.000 (1.820) . . . . 49 0.43
60 2008 2 -1.471 (1.539) -3.770 (1.390)*** 5.039 (1.250)*** -0.886 (1.307) -0.294 (1.307) -2.200 (1.355) -0.064 (1.292) -0.922 (1.322) . . 328 0.08
62 2007 8 4.676 (2.653)* -1.540 (2.685) 0.102 (2.653) 0.035 (2.653) -1.175 (2.653) 1.330 (2.685) -1.888 (2.719) -1.200 (2.827) 1.906 (3.088) 358 0.01
63 2007 9 1.773 (0.599)*** 0.000 (0.599) 0.000 (0.599) 0.000 (0.599) 0.000 (0.599) 0.000 (0.599) 0.000 (0.670) 0.000 (0.599) 0.000 (0.599) 44 0.20
64 2003 4 2.576 (0.712)*** -1.801 (0.712)** 0.431 (0.717) 0.485 (0.717) 0.362 (0.707) -2.029 (0.707)*** 1.140 (0.712) 1.279 (0.702)* 0.226 (0.707) 651 0.05
65 2003 4 -0.536 (1.232) 0.778 (1.232) -1.410 (1.232) 0.998 (1.232) -2.460 (1.232)** 1.413 (1.217) 0.220 (1.247) -4.660 (1.217)*** 6.775 (1.217)*** 371 0.13
66 2006 8 -2.355 (2.354) 4.814 (2.004)** 2.674 (2.057) -1.513 (2.004) -1.445 (2.004) -0.281 (2.057) 5.151 (2.004)** -1.916 (2.057) -8.476 (2.113)*** 339 0.09
68 2008 2 -2.458 (8.376) -17.766 (6.839)** 9.510 (5.923) 5.044 (5.923) 3.981 (5.923) -7.842 (5.923) 11.596 (5.923)* 3.812 (5.923) . . 29 0.44
69 2008 2 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 . . 61
71 2007 10 0.160 (0.562) -0.095 (0.562) -0.525 (0.562) 1.149 (0.562)** -3.118 (0.562)*** 0.576 (0.562) -1.365 (0.562)** 0.418 (0.562) -0.441 (0.562) 747 0.06
73 2007 3 0.000 (6.349) 0.000 (7.331) -23.105 (7.331)*** 0.000 (8.978) 17.329 (6.349)*** -3.466 (3.828) -0.467 (3.828) 1.912 (3.828) 1.833 (3.828) 60 0.27
74 2004 4 0.000 0.000 0.000 0.000 10.851 (0.565)***-11.359 (0.565)*** 10.851 (0.565)*** -6.962 (0.565)*** 6.737 (0.565)*** -6.737 (0.565)*** 7.470 (0.565)*** 35 0.98
75 2008 6 0.219 (1.027) -4.406 (1.027)*** 4.351 (1.020)*** -0.772 (1.034) 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 288 0.12
76 2008 1 0.013 (0.050) 0.037 (0.050) -0.015 (0.050) 0.033 (0.050) 0.054 (0.050) -0.022 (0.050) -0.013 (0.050) -0.064 (0.050) 0.095 (0.050)* 126 0.06
78 2008 3 -0.003 (7.912) -0.541 (2.990) 5.665 (2.637)** -0.216 (2.797) -2.787 (2.797) -0.010 (4.568) -3.208 (4.568) . . . . 39 0.16
79 2006 5 3.028 (1.526)** 1.525 (1.526) -0.006 (1.563) -6.855 (1.563)*** 6.395 (1.563)*** 0.666 (1.563) -1.722 (1.563) 1.271 (1.491) -0.017 (1.491) 186 0.20
81 2007 9 1.945 (5.542) 4.110 (5.924) -16.360 (7.837)** 1.469 (7.010) -4.451 (9.050) 4.451 (9.050) 0.000 (9.050) 0.000 (9.050) 4.627 (7.837) 40 0.16
83 2008 3 1.382 (0.641)** -0.672 (0.641) 0.650 (0.641) 0.044 (0.641) -0.017 (0.641) 0.006 (0.641) -0.013 (0.685) . . . . 55 0.12
86 2004 3 0.000 (0.393) 0.000 0.000 0.000 0.000 -0.283 (0.414) 0.254 (0.393) -0.254 (0.393) -0.288 (0.414) -0.257 (0.393) 0.568 (0.414) 67 0.06
88 2006 4 -0.162 (0.311) 0.000 (0.305) -0.099 (0.305) -0.930 (0.317)*** 0.346 (0.311) 0.000 (0.317) 0.000 (0.317) 0.000 (0.299) -0.004 (0.299) 228 0.04
89 2007 11 0.000 (0.010) -0.012 (0.010) 0.006 (0.010) -0.006 (0.010) 0.003 (0.010) 0.009 (0.010) 0.000 (0.010) -0.006 (0.010) 0.006 (0.010) 45 0.09
90 2008 1 4.218 (2.250)* -4.575 (2.226)** 3.004 (2.226) -7.995 (2.250)*** 11.746 (2.275)*** -8.175 (2.300)*** -1.419 (2.355) -3.415 (2.203) 3.871 (2.158)* 415 0.14
93 2007 5 -3.759 (1.687)** 0.829 (1.630) -0.688 (1.658) 2.466 (1.658) 1.603 (1.604) -0.686 (1.578) -69.448 (6.314)*** 0.000 0.000 0.000 0.000 181 0.43
96 2008 4 -0.349 (0.818) 0.059 (0.750) 0.010 (0.735) -0.596 (0.735) 0.319 (0.684) -0.502 (0.684) 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 158 0.01
97 2000 4 0.000 (3.051) 0.000 (2.894) -8.109 (2.894)*** 0.000 (2.894) 0.000 (3.051) 6.531 (3.051)** 0.000 (3.051) 0.000 (2.894) 0.000 (3.051) 85 0.14
98 2008 4 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 . . . . . . 8

100 2008 1 0.000 (2.060) 0.000 (1.843) -5.579 (2.060)** 0.000 (2.379) 0.000 (2.379) 0.000 (2.379) 0.000 (2.379) 0.000 (2.379) 0.000 (2.379) 31 0.25
102 2005 4 -2.141 (0.738)*** 1.117 (0.715) -0.498 (0.721) 1.588 (0.715)** -1.215 (0.721)* 0.985 (0.732) 3.867 (0.721)*** 0.536 (0.704) 0.087 (0.738) 573 0.08
103 2007 12 0.000 (0.812) -0.044 (0.812) 0.044 (0.812) -0.059 (0.812) 0.059 (0.812) 0.000 (0.812) -1.719 (0.812)** -8.876 (0.812)*** -0.098 (0.812) 27 0.87
104 2008 4 3.607 (1.802)* 0.602 (1.802) 0.000 (2.548) 0.000 (2.548) 0.000 (2.548) 0.000 (3.603) . . . . . . 15 0.31
105 2008 3 -2.033 (1.291) -0.018 (1.437) -3.289 (1.267)** -0.964 (1.267) -0.038 (1.267) 13.393 (1.267)*** 4.258 (1.267)***. . . . 182 0.43
106 2006 10 -0.047 (3.921) 3.275 (4.018) -11.554 (4.235)*** -3.484 (4.358) 31.110 (4.983)*** 1.376 (4.492) 0.844 (4.983) -4.029 (5.418) -0.295 (5.989) 138 0.27
107 2008 3 -0.401 (0.247) -0.141 (0.247) -0.597 (0.247)** 0.122 (0.247) -0.311 (0.247) 0.903 (0.247)*** 1.540 (0.247)***. . . . 560 0.10
108 2007 3 -4.779 (1.923)** 2.442 (1.981) -11.899 (1.961)*** 6.696 (1.923)*** 3.354 (2.002)* 0.762 (1.961) 1.964 (1.923) -0.635 (1.853) 0.101 (1.905) 462 0.12
109 2005 4 -1.202 (0.883) 2.504 (0.866)*** -2.185 (0.883)** 1.055 (0.858) 0.784 (0.858) 0.597 (0.858) -0.504 (0.851) -0.375 (0.858) -2.383 (0.858)*** 489 0.05
110 2006 11 -0.047 (0.353) 0.006 (0.353) 0.034 (0.353) 0.003 (0.353) -0.010 (0.353) -0.181 (0.353) 0.278 (0.353) -0.660 (0.353)* 0.676 (0.353)* 36 0.23
111 2008 4 0.000 (5.080) 0.007 (4.544) -0.021 (5.431) 0.021 (5.431) -9.916 (5.431)* 9.916 (5.431)* . . . . . . 46 0.14
112 2008 1 0.057 (2.677) -0.021 (2.395) -3.214 (1.785)* -2.623 (1.893) -0.003 (1.693) 0.000 (1.485) 2.560 (1.546) 7.801 (1.785)*** -0.774 (1.614) 81 0.27
113 2008 2 -30.218 (8.846)***-20.890 (31.896) 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 . . 14 0.50
115 2008 1 5.952 (1.922)*** 1.083 (1.922) -5.355 (1.922)*** -0.011 (1.922) -0.041 (1.922) 6.918 (1.958)*** 7.663 (1.887)*** 1.997 (1.958) 1.432 (1.958) 241 0.17
117 2008 3 -1.202 (3.081) -1.560 (2.702) -5.599 (3.081)* 4.253 (2.813) 0.240 (2.813) -5.483 (2.702)** 0.000 0.000 . . . . 70 0.14
118 2007 3 -0.984 (1.313) -1.912 (1.313) 4.174 (1.313)*** -0.023 (1.313) 3.945 (1.313)*** -1.081 (1.313) -2.631 (1.313)** 2.092 (1.313) 1.144 (1.313) 198 0.14
119 2008 3 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 . . . . 28
120 2008 4 0.224 (0.202) -0.507 (0.202)** 0.506 (0.202)** -0.058 (0.202) -0.002 (0.202) 0.392 (0.202)* . . . . . . 480 0.04
121 2006 5 5.002 (1.233)*** -3.915 (1.272)*** 4.285 (1.215)*** -2.835 (1.233)** 2.627 (1.197)** -6.138 (1.093)*** 2.284 (1.093)** -1.994 (1.120)* 0.646 (1.106) 331 0.21
122 2008 4 -0.383 (0.836) 1.806 (0.836)** -0.165 (0.825) 0.193 (0.836) -0.155 (0.836) -8.222 (0.911)***. . . . . . 223 0.28
123 2006 12 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 13.479 0.000 36 1.00

Note： (1)サンプルは1998年1月から2008年4月まで存続した小売店84店舗の売上価格の月間中央値の前月比伸び率
(2)*はt検定の有意水準を表し、***は棄却域1％で、**は5％で、*は10％でそれぞれ有意
(3)店舗ごとの月次中央値価格の変化率を価格改定月を基準に事前5か月，事後3か月の時間ダミーに回帰した

D(-5) D(-4) D(-3) D(-2) D(-1) D(0)

表7-2 変化率による価格改定の検定（被説明変数：店舗ごとの月次中央値価格）

D(1) D(2) D(3)価格改定時期商品
番号

説明変数



Obs R^2
年 月 coef std coef std coef std coef std coef std coef std coef std coef std coef std

1 2008 4 -1.239 (1.108) -4.507 (1.117)*** 1.803 (1.108) -1.666 (1.117) 3.346 (1.117)*** -3.035 (1.117)***. . . . . . 368 0.10
3 2008 4 0.472 (0.415) -0.743 (0.411)* 0.107 (0.422) -0.088 (0.422) 0.820 (0.425)* 4.905 (0.422)***. . . . . . 352 0.29
5 2007 10 0.068 (0.107) -0.063 (0.076) -0.156 (0.076)* -0.014 (0.076) -0.063 (0.076) 0.069 (0.107) 0.082 (0.107) 0.047 (0.076) -0.017 (0.076) 15 0.56
6 2007 10 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 7
8 2007 3 -0.791 (0.565) -0.036 (0.565) 0.429 (0.565) -0.523 (0.565) 3.849 (0.565)*** 7.158 (0.565)*** -0.765 (0.565) -0.093 (0.565) 0.681 (0.565) 108 0.68

12 2002 9 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 8
14 2007 11 -0.191 (7.732) -0.764 (7.732) 1.085 (7.732) 0.766 (7.732) 0.011 (7.732) -1.340 (7.732) 3.043 (7.232) 10.612 (6.168)* 0.213 (5.905) 73 0.05
16 2006 5 -2.256 (0.883)** 2.460 (0.883)*** -0.027 (0.883) 0.214 (0.883) 2.475 (0.883)*** -2.205 (0.883)** 0.560 (0.883) 0.940 (0.801) -0.440 (0.801) 132 0.20
17 2008 3 -3.034 (1.737) 2.939 (1.737) -4.526 (1.737)** 4.076 (1.737)* -3.341 (1.737)* -0.377 (1.737) -1.747 (1.737) . . . . 14 0.77
19 2008 2 -0.265 (1.592) 0.794 (1.592) 14.160 (1.592)*** 3.914 (1.592)** 1.461 (1.126) 0.092 (1.126) -1.437 (1.126) -1.495 (1.126) . . 24 0.85
22 2007 5 -0.382 (1.001) 1.689 (0.969)* -2.507 (0.969)** 1.967 (0.969)** -2.127 (0.969)** 2.156 (0.969)** -1.442 (1.001) 1.068 (0.984) -0.556 (0.969) 283 0.09
23 2008 4 0.132 (0.247) -0.782 (0.247)*** 0.734 (0.248)*** -0.011 (0.247) -0.196 (0.248) 0.104 (0.250) 0.000 0.000 . . . . 464 0.04
24 2007 7 2.185 (1.876) -2.265 (2.590) -3.593 (6.851) -70.934 (11.867)**-41.305 (8.391)***-69.244 (11.867)** 13.248 (11.867) 0.000 (11.867) -5.221 (3.291) 83 0.58
25 2008 8 0.006 (0.056) -0.112 (0.060)* . . . . . . . . . . . . . . 30 0.11
27 2008 3 -1.755 (1.169) -1.580 (1.147) -0.324 (1.147) 1.860 (1.147) 0.148 (1.169) 3.307 (1.192)*** 5.765 (1.217)***. . . . 182 0.17
28 2008 2 -0.073 (0.219) 0.029 (0.219) -0.753 (0.219)*** 0.952 (0.219)*** -0.359 (0.219) -0.222 (0.219) 0.067 (0.219) 0.192 (0.219) . . 136 0.22
29 2007 12 0.487 (0.520) -0.282 (0.520) 0.492 (0.520) 0.867 (0.520)* 0.443 (0.520) 6.003 (0.515)*** 2.316 (0.520)*** -1.449 (0.511)*** 1.604 (0.511)*** 536 0.25
31 2008 1 -2.630 (1.519)* 3.563 (1.519)** -1.000 (1.519) 0.330 (1.541) 1.048 (1.519) 12.019 (1.541)*** 10.400 (1.705)*** 0.721 (2.053) -3.568 (3.352) 547 0.17
32 2008 2 -0.067 (1.268) -1.102 (1.174) -1.233 (1.268) -1.594 (1.268) -1.185 (1.235) 2.713 (1.305)** -9.064 (3.107)*** 0.000 0.000 . . 114 0.14
33 2008 4 -0.206 (0.639) -0.087 (0.639) 0.168 (0.683) -0.149 (0.639) 2.448 (0.639)*** -0.131 (0.639) . . . . . . 47 0.27
35 2007 12 0.582 (0.419) 0.029 (0.419) -0.195 (0.416) -0.418 (0.416) -0.176 (0.416) 7.264 (0.416)*** 0.665 (0.416) -0.535 (0.454) -0.226 (0.458) 596 0.35
36 2008 1 -0.335 (0.913) 0.198 (0.913) 0.021 (0.913) -0.433 (0.913) -0.372 (0.913) -0.820 (0.913) 0.965 (0.913) 0.778 (0.913) 0.358 (0.913) 18 0.27
37 2007 12 0.150 (0.791) -0.156 (0.735) -0.505 (0.776) 0.455 (0.748) -0.749 (0.825) 7.452 (0.748)*** 1.481 (0.748)** 0.774 (0.776) 1.259 (0.735)* 242 0.32
40 2007 7 -0.242 (0.248) 0.265 (0.246) -0.358 (0.239) 0.004 (0.239) -0.359 (0.233) 0.386 (0.235) 1.895 (0.237)*** 0.724 (0.237)*** 1.126 (0.235)*** 524 0.17
43 2006 10 -0.108 (10.325) 19.201 (8.941)** -32.306 (17.883)* 0.881 (17.883) -0.003 (17.883) -11.817 (8.941) 18.784 (10.325)* 1.065 (10.325) -15.126 (8.941) 24 0.51
44 2007 9 2.261 (0.774)*** -0.546 (0.779) -0.203 (0.785) -0.966 (0.769) 1.340 (0.795)* -0.198 (0.779) -2.690 (0.779)*** 2.447 (0.790)*** -2.347 (0.779)*** 672 0.06
45 2008 1 4.428 (2.509)* -0.372 (2.749) 3.590 (2.749) 0.485 (1.943) 1.901 (2.049) 0.850 (2.049) 0.718 (2.323) 8.507 (3.548)** -27.890 (6.146)*** 55 0.41
46 2008 3 -5.628 (2.920)* 3.157 (2.709) 0.667 (2.748) -0.400 (2.788) -3.579 (2.920) 7.298 (2.920)** 5.817 (2.709)** . . . . 234 0.07
48 2007 10 -0.235 (0.657) -0.413 (0.657) 0.359 (0.657) -0.307 (0.657) -0.121 (0.657) 0.403 (0.588) -0.770 (0.613) 1.021 (0.600)* -1.257 (0.613)** 195 0.05
49 2007 5 -0.838 (1.164) 1.197 (1.143) -1.214 (1.156) 1.061 (1.156) 3.286 (1.164)*** -2.118 (1.143)* -1.542 (1.496) 5.258 (2.054)** -0.178 (2.704) 584 0.04
50 2005 10 0.000 (2.806) 0.649 (1.620) 0.303 (1.620) 0.000 0.000 0.000 (2.806) -0.629 (1.984) -4.622 (1.984)** 0.000 (1.620) 0.000 (1.620) 18 0.36
51 2008 2 1.168 (0.470)** -0.337 (0.470) 0.275 (0.425) -0.100 (0.446) 0.090 (0.425) -0.898 (0.425)** 0.899 (0.425)** -0.306 (0.425) 0.000 0.000 83 0.18
53 2007 9 3.072 (1.823)* 4.156 (1.823)** 1.325 (1.912) 0.196 (2.285) 0.149 (2.468) 6.388 (1.912)*** -0.272 (1.912) -1.112 (1.912) 1.193 (1.912) 85 0.21
55 2007 2 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 (2.354) 0.000 (2.354) -1.312 (1.177) 1.049 (1.053) -1.749 (1.359) 0.886 (1.359) 0.874 (0.961) 23 0.24
57 2008 3 -1.709 (0.228)*** 1.598 (0.228)*** -0.964 (0.228)*** -1.248 (0.557)** 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 . . . . 38 0.79
59 2008 3 -0.353 (1.718) -5.956 (1.718)*** 5.664 (1.718)*** 0.153 (1.718) -0.081 (1.718) -0.172 (1.718) 0.179 (1.718) . . . . 49 0.35
60 2008 2 -2.245 (1.175)* -1.567 (1.062) 1.978 (0.955)** 0.710 (0.998) -0.101 (0.998) -1.641 (1.035) -0.907 (0.987) -0.393 (1.010) . . 328 0.04
62 2007 8 2.303 (1.374)* -0.347 (1.391) -0.401 (1.374) 0.593 (1.374) 0.131 (1.374) 0.221 (1.391) -2.883 (1.408)** 0.472 (1.464) -0.702 (1.600) 358 0.02
63 2007 9 1.376 (1.274) -0.138 (1.274) 0.069 (1.274) 0.147 (1.274) -0.052 (1.274) -2.357 (1.274)* -0.231 (1.425) 2.701 (1.274)** -0.267 (1.274) 44 0.21
64 2003 4 2.153 (0.635)*** -1.774 (0.635)*** 0.531 (0.640) 0.504 (0.640) 0.448 (0.631) -2.245 (0.631)*** 1.118 (0.635)* 1.618 (0.626)** 0.021 (0.631) 651 0.06
65 2003 4 -0.772 (1.195) 0.227 (1.195) -0.563 (1.195) 0.998 (1.195) -2.252 (1.195)* 0.886 (1.181) 0.044 (1.210) -4.469 (1.181)*** 6.875 (1.181)*** 371 0.13
66 2006 8 -1.594 (2.093) 3.727 (1.782)** 2.772 (1.828) -1.608 (1.782) -1.790 (1.782) 1.111 (1.828) 4.269 (1.782)** -2.755 (1.828) -7.460 (1.878)*** 339 0.09
68 2008 2 -4.291 (5.724) -15.566 (4.674)*** 6.319 (4.047) 8.338 (4.047)* 4.005 (4.047) -8.685 (4.047)** 12.737 (4.047)*** 2.651 (4.047) . . 29 0.62
69 2008 2 0.000 (0.283) -0.362 (0.303) 0.316 (0.283) -0.040 (0.303) 0.035 (0.283) -1.001 (0.303)*** 0.875 (0.283)*** -0.052 (0.283) . . 61 0.30
71 2007 10 0.567 (0.493) -0.304 (0.493) -0.538 (0.493) 0.058 (0.493) -2.067 (0.493)*** 0.714 (0.493) -1.306 (0.493)*** 0.173 (0.493) 0.611 (0.493) 747 0.04
73 2007 3 0.050 (6.166) -0.002 (7.120) -23.205 (7.120)*** 0.184 (8.720) 18.249 (6.166)*** -0.868 (3.718) -0.744 (3.718) -0.737 (3.718) 1.548 (3.718) 60 0.28
74 2004 4 0.000 0.000 0.000 0.000 10.980 (0.571)***-11.026 (0.571)*** 10.273 (0.571)*** -6.833 (0.571)*** 5.713 (0.571)*** -5.582 (0.571)*** 6.751 (0.571)*** 35 0.98
75 2008 6 -0.089 (0.846) -3.595 (0.846)*** 3.932 (0.841)*** -0.701 (0.852) 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 288 0.13
76 2008 1 0.014 (0.048) 0.059 (0.048) 0.017 (0.048) -0.012 (0.048) -0.069 (0.048) 0.084 (0.048)* -0.075 (0.048) 0.047 (0.048) 0.065 (0.048) 126 0.09
78 2008 3 -0.730 (7.363) 0.031 (2.783) 6.269 (2.454)** -0.716 (2.603) -1.632 (2.603) 0.598 (4.251) -3.211 (4.251) . . . . 39 0.19
79 2006 5 0.401 (1.377) 0.872 (1.377) 0.448 (1.411) -7.119 (1.411)*** 6.797 (1.411)*** 0.460 (1.411) -1.262 (1.411) 0.728 (1.346) 0.261 (1.346) 186 0.22
81 2007 9 -0.732 (4.480) 5.229 (4.789) -15.297 (6.335)** -0.989 (5.667) -3.091 (7.316) 5.196 (7.316) -2.319 (7.316) 0.036 (7.316) 1.252 (6.335) 40 0.20
83 2008 3 0.010 (0.802) 0.206 (0.802) -0.178 (0.802) 1.020 (0.802) -0.009 (0.802) -0.436 (0.802) -0.086 (0.858) . . . . 55 0.04
86 2004 3 0.370 (0.397) 0.000 0.000 0.000 0.000 -0.866 (0.418)** 0.107 (0.397) 0.284 (0.397) -0.026 (0.418) -0.259 (0.397) 0.037 (0.418) 67 0.09
88 2006 4 -0.282 (0.344) 0.229 (0.337) -0.054 (0.337) -0.715 (0.351)** 0.047 (0.344) 0.120 (0.351) -0.472 (0.351) 0.484 (0.331) 0.013 (0.331) 228 0.04
89 2007 11 -0.114 (0.446) 0.118 (0.446) -0.004 (0.446) 0.004 (0.446) -1.501 (0.446)*** 1.503 (0.446)*** -1.137 (0.446)** 1.132 (0.446)** 0.004 (0.446) 45 0.50
90 2008 1 6.146 (2.005)*** -4.490 (1.984)** 4.761 (1.984)** -9.741 (2.005)*** 11.832 (2.027)*** -8.462 (2.050)*** -1.313 (2.098) -3.552 (1.963)* 3.599 (1.923)* 415 0.20
93 2007 5 -2.933 (1.294)** 1.688 (1.250) -0.191 (1.271) 2.181 (1.271)* 1.718 (1.230) 0.559 (1.210) -62.416 (4.842)*** 0.000 0.000 0.000 0.000 181 0.51
96 2008 4 0.276 (0.659) -0.176 (0.604) 0.291 (0.593) -1.656 (0.593)*** 0.261 (0.552) -0.195 (0.552) 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 158 0.05
97 2000 4 0.187 (3.084) 0.102 (2.926) -8.109 (2.926)*** -0.519 (2.926) 0.577 (3.084) 6.342 (3.084)** 0.000 (3.084) -0.368 (2.926) -0.556 (3.084) 85 0.14
98 2008 4 0.359 (0.254) 0.000 (0.254) 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 . . . . . . 8 0.25

100 2008 1 -1.744 (2.326) -2.291 (2.080) -4.073 (2.326)* 1.288 (2.686) -0.490 (2.686) -0.602 (2.686) 0.741 (2.686) -0.831 (2.686) -0.708 (2.686) 31 0.20
102 2005 4 -1.455 (0.646)** 0.790 (0.625) -0.387 (0.630) 1.544 (0.625)** -1.119 (0.630)* 1.204 (0.640)* 3.832 (0.630)*** 0.820 (0.616) -0.533 (0.646) 573 0.10
103 2007 12 0.729 (0.627) -0.022 (0.627) 0.059 (0.627) -0.050 (0.627) 0.057 (0.627) -0.609 (0.627) -2.717 (0.627)*** -7.330 (0.627)*** -0.053 (0.627) 27 0.90
104 2008 4 3.458 (1.833)* 0.752 (1.833) 0.000 (2.593) 0.000 (2.593) 0.000 (2.593) 0.000 (3.666) . . . . . . 15 0.29
105 2008 3 -1.936 (1.265) -0.677 (1.408) -3.139 (1.242)** 0.655 (1.242) 0.825 (1.242) 11.282 (1.242)*** 2.209 (1.242)* . . . . 182 0.35
106 2006 10 3.861 (3.487) 0.666 (3.573) -12.577 (3.766)*** -2.322 (3.876) 29.528 (4.432)*** 1.575 (3.995) 2.132 (4.432) -4.198 (4.818) 1.370 (5.327) 138 0.31
107 2008 3 -0.361 (0.218)* -0.143 (0.218) -0.666 (0.218)*** 0.326 (0.218) -0.395 (0.218)* 0.902 (0.218)*** 1.240 (0.218)***. . . . 560 0.11
108 2007 3 -3.270 (1.305)** 0.318 (1.344) -9.888 (1.331)*** 7.511 (1.305)*** 0.783 (1.358) -0.689 (1.331) 2.982 (1.305)** -1.038 (1.257) 0.734 (1.292) 462 0.18
109 2005 4 -2.107 (0.762)*** 2.658 (0.748)*** -2.871 (0.762)*** 1.809 (0.741)** 0.781 (0.741) 0.685 (0.741) -0.440 (0.734) -1.538 (0.741)** -1.150 (0.741) 489 0.09
110 2006 11 -0.582 (0.925) -1.138 (0.925) 0.689 (0.925) -1.727 (0.925)* 1.333 (0.925) -1.090 (0.925) 0.962 (0.925) -0.580 (0.925) -0.604 (0.925) 36 0.30
111 2008 4 -0.034 (2.492) -0.048 (2.229) -0.110 (2.664) 0.165 (2.664) -4.952 (2.664)* 5.185 (2.664)* . . . . . . 46 0.15
112 2008 1 0.008 (2.666) -1.054 (2.385) -6.028 (1.777)*** 0.486 (1.885) 0.528 (1.686) -0.554 (1.479) 1.617 (1.539) 8.699 (1.777)*** -0.323 (1.608) 81 0.34
113 2008 2 -26.932 (7.727)***-20.680 (27.861) 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 . . 14 0.51
115 2008 1 6.010 (1.743)*** 1.083 (1.743) -5.328 (1.743)*** -0.204 (1.743) -0.067 (1.743) 6.316 (1.776)*** 8.230 (1.712)*** 2.337 (1.776) 1.506 (1.776) 241 0.21
117 2008 3 -0.390 (2.816) -3.174 (2.470) -0.941 (2.816) 3.529 (2.571) -1.412 (2.571) -4.433 (2.470)* 0.000 0.000 . . . . 70 0.10
118 2007 3 -0.070 (1.028) -1.859 (1.028)* 3.514 (1.028)*** 0.283 (1.028) 3.505 (1.028)*** -1.508 (1.028) -2.122 (1.028)** 2.433 (1.028)** 1.312 (1.028) 198 0.18
119 2008 3 0.208 (0.254) -0.214 (0.254) -0.072 (0.254) 0.221 (0.254) -0.183 (0.254) -0.126 (0.254) 0.880 (0.254)***. . . . 28 0.42
120 2008 4 0.248 (0.192) -0.839 (0.192)*** 0.806 (0.192)*** -0.076 (0.192) -0.129 (0.192) 0.559 (0.192)***. . . . . . 480 0.09
121 2006 5 4.836 (1.191)*** -3.583 (1.229)*** 3.918 (1.173)*** -2.709 (1.191)** 2.257 (1.157)* -6.160 (1.056)*** 1.971 (1.056)* -1.124 (1.082) 0.323 (1.069) 331 0.21
122 2008 4 -0.069 (0.781) 0.927 (0.781) 0.047 (0.771) 0.709 (0.781) -0.096 (0.781) -6.692 (0.851)***. . . . . . 223 0.23
123 2006 12 0.000 (0.070) 0.000 (0.070) 0.000 (0.070) 0.000 (0.070) 0.000 (0.070) 0.000 (0.070) 0.000 (0.070) 0.000 (0.070) 10.587 (0.070)*** 36 1.00

Note： (1)サンプルは1998年1月から2008年4月まで存続した小売店84店舗の売上価格の月間平均値の前月比伸び率
(2)*はt検定の有意水準を表し、***は棄却域1％で、**は5％で、*は10％でそれぞれ有意
(3)店舗ごとの月次平均値価格の変化率を価格改定月を基準に事前5か月，事後3か月の時間ダミーに回帰した

D(-5) D(-4) D(-3) D(-2) D(-1) D(0)

表7-3 変化率による価格改定の検定（被説明変数：店舗ごとの月次平均値価格）

D(1) D(2) D(3)価格改定時期商品
番号

説明変数



Obs R^2

年 月 coef std coef std coef std coef std coef std coef std coef std coef std coef std

1 2008 4 2.694 (2.782) 19.520 (2.805)*** -14.058 (2.782)*** 7.469 (2.805)*** -7.101 (2.805)** -4.021 (2.805) . . . . . . 368 0.20

3 2008 4 2.012 (2.082) 0.828 (2.065) -0.484 (2.117) -1.856 (2.117) 1.080 (2.136) 8.297 (2.117)*** . . . . . . 352 0.05

5 2007 10 9.091 (38.267) 56.439 (27.059)* -26.894 (27.059) -14.666 (27.059) -23.321 (27.059) 21.429 (38.267) 10.000 (38.267) 22.727 (27.059) 2.273 (27.059) 15 0.56

6 2007 10 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 (70.711) 0.000 (70.711) 0.000 (70.711) 0.000 (70.711) 0.000 (70.711) -50.000 (50.000) 7 0.50

8 2007 3 24.129 (4.972)*** -6.554 (4.972) -2.162 (4.972) -3.831 (4.972) 6.291 (4.972) -12.482 (4.972)** -0.523 (4.972) 7.020 (4.972) -5.813 (4.972) 108 0.27

12 2002 9 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 8

14 2007 11 -1.796 (6.623) 9.625 (6.623) -5.285 (6.623) -8.192 (6.623) 8.676 (6.623) -0.139 (6.623) -2.964 (6.196) 10.609 (5.284)** -2.177 (5.059) 73 0.14

16 2006 5 1.899 (5.012) -0.496 (5.012) -1.191 (5.012) -1.044 (5.012) -5.782 (5.012) 9.179 (5.012)* 5.179 (5.012) 13.569 (4.548)*** -7.376 (4.548) 132 0.12

17 2008 3 7.842 (8.683) -2.957 (8.683) 25.323 (8.683)** -20.323 (8.683)* 20.780 (8.683)** -4.136 (8.683) -1.132 (8.683) . . . . 14 0.75

19 2008 2 9.561 (24.758) 1.101 (24.758) -4.531 (24.758) -3.949 (24.758) 11.704 (17.506) -7.373 (17.506) -14.238 (17.506) 21.058 (17.506) . . 24 0.16

22 2007 5 1.603 (4.709) -5.577 (4.560) 2.943 (4.560) 6.948 (4.560) -5.312 (4.560) 3.807 (4.560) -3.125 (4.709) 1.861 (4.633) 1.427 (4.560) 283 0.03

23 2008 4 1.157 (2.349) -1.666 (2.349) -2.015 (2.364) 4.995 (2.349)** -5.160 (2.364)** 6.631 (2.379)*** 0.000 0.000 . . . . 464 0.04

24 2007 7 2.074 (7.054) 16.383 (9.735)* 0.000 (25.757) 66.667 (44.612) 66.667 (31.546)** 0.000 (44.612) 14.286 (44.612) 0.000 (44.612) 34.615 (12.373)*** 83 0.19

25 2008 8 -2.489 (4.853) 4.422 (5.188) . . . . . . . . . . . . . . 30 0.03

27 2008 3 5.682 (3.610) 8.439 (3.542)** 3.023 (3.542) -5.383 (3.542) -3.708 (3.610) 1.676 (3.681) -5.196 (3.757) . . . . 182 0.08

28 2008 2 2.276 (4.448) 1.872 (4.448) -1.112 (4.448) 2.547 (4.448) -3.094 (4.448) 8.911 (4.448)** -1.019 (4.448) -0.468 (4.448) . . 136 0.04

29 2007 12 -0.903 (2.007) -2.471 (2.007) 2.764 (2.007) -2.396 (2.007) -2.851 (2.007) 1.449 (1.990) 2.894 (2.007) 0.080 (1.973) 2.695 (1.973) 536 0.02

31 2008 1 -0.158 (2.760) -5.366 (2.760)* 1.132 (2.760) 2.217 (2.799) -2.448 (2.760) -5.594 (2.799)** 6.884 (3.097)** -5.470 (3.729) 12.652 (6.089)** 547 0.04

32 2008 2 6.656 (3.108)** 4.877 (2.877)* 0.279 (3.108) -0.809 (3.108) -1.122 (3.025) -2.553 (3.198) -9.975 (7.612) 0.000 0.000 . . 114 0.09

33 2008 4 5.618 (10.669) -1.400 (10.669) 10.378 (11.406) -6.344 (10.669) 6.553 (10.669) 0.627 (10.669) . . . . . . 47 0.04

35 2007 12 1.122 (1.970) -2.282 (1.970) 1.235 (1.955) -2.112 (1.955) 1.742 (1.955) 11.346 (1.955)*** -1.574 (1.955) 1.646 (2.133) -0.076 (2.151) 596 0.06

36 2008 1 10.833 (22.112) -6.863 (22.112) 8.145 (22.112) 7.051 (22.112) -9.848 (22.112) -19.318 (22.112) -1.389 (22.112) -10.278 (22.112) 18.958 (22.112) 18 0.22

37 2007 12 -7.605 (4.389)* 8.300 (4.075)** -5.073 (4.304) -1.089 (4.148) 2.899 (4.576) 10.674 (4.148)** -2.547 (4.148) 2.247 (4.304) 7.637 (4.075)* 242 0.08

40 2007 7 1.958 (2.173) 0.091 (2.153) 0.492 (2.096) 0.366 (2.096) 0.374 (2.061) 1.428 (2.061) 2.765 (2.079) 2.066 (2.079) 3.138 (2.061) 523 0.01

43 2006 10 -10.030 (17.261) -6.173 (14.949) 18.182 (29.898) -22.857 (29.898) 0.000 (29.898) 20.496 (14.949) -34.290 (17.261)* -6.169 (17.261) 28.265 (14.949)* 24 0.42

44 2007 9 -3.964 (1.693)** 4.137 (1.705)** -2.220 (1.716) 1.517 (1.682) 1.153 (1.740) -3.139 (1.705)* 2.476 (1.705) -2.708 (1.728) 1.635 (1.705) 672 0.03

45 2008 1 -4.662 (8.615) 0.364 (9.437) -15.571 (9.437) -4.827 (6.673) 0.674 (7.034) -0.312 (7.034) -3.886 (7.976) 1.944 (12.183) 66.667 (21.102)*** 55 0.23

46 2008 3 9.858 (5.370)* 10.127 (4.983)** -5.090 (5.054) 1.953 (5.205) 2.333 (5.370) 0.867 (5.370) -16.450 (4.983)*** . . . . 233 0.08

48 2007 10 2.108 (3.163) -1.045 (3.163) 0.728 (3.163) 0.460 (3.163) -2.351 (3.163) 2.611 (2.887) 1.888 (2.949) -3.929 (2.887) -0.693 (2.949) 194 0.02

49 2007 5 4.095 (2.829) -2.560 (2.778) 4.217 (2.812) -7.421 (2.812)*** -3.703 (2.829) 2.791 (2.778) -7.588 (3.637)** -1.838 (4.993) 2.901 (6.574) 584 0.03

50 2005 10 -33.333 (54.448) 90.000 (38.501)** -43.333 (31.436) 0.000 0.000 0.000 (54.448) 0.000 (38.501) 25.000 (38.501) 0.000 (38.501) 0.000 (31.436) 16 0.50

51 2008 2 3.392 (5.939) -1.972 (5.939) -7.238 (5.372) 9.940 (5.634)* -8.415 (5.372) 15.745 (5.372)*** -16.207 (5.372)*** 4.208 (5.372) 0.000 0.000 83 0.26

53 2007 9 0.142 (7.242) -5.253 (7.242) -19.251 (7.595)** 12.208 (9.078) -12.079 (9.805) 12.486 (7.595) -0.476 (7.595) 5.421 (7.595) -2.714 (7.595) 85 0.15

55 2007 2 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 (21.041) 12.500 (10.520) 0.000 (12.148) 0.000 (14.878) -16.667 (12.148) 13 0.29

57 2008 3 32.026 (3.325)*** -29.220 (3.325)*** 20.149 (3.325)*** -38.816 (8.144)*** 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 . . . . 38 0.87

59 2008 3 -9.359 (11.489) 3.577 (11.489) -1.629 (11.489) 18.256 (11.489) -9.904 (11.489) 5.444 (11.489) -14.707 (11.489) . . . . 49 0.12

60 2008 2 1.526 (2.579) 0.260 (2.329) 0.293 (2.094) 1.213 (2.189) -3.552 (2.189) 3.763 (2.270)* 0.994 (2.164) 0.086 (2.215) . . 328 0.02

62 2007 8 -0.592 (2.669) 0.690 (2.701) 7.963 (2.669)*** -8.925 (2.669)*** -0.599 (2.669) -0.319 (2.701) 5.773 (2.735)** -0.663 (2.843) 1.399 (3.106) 358 0.07

63 2007 9 -2.364 (10.222) 7.890 (10.222) -7.146 (10.222) -5.714 (10.222) -1.697 (10.222) 2.745 (10.222) 6.435 (11.428) -8.196 (10.222) 33.811 (10.222)*** 44 0.28

64 2003 4 -1.199 (1.949) -0.345 (1.949) -1.094 (1.963) 2.485 (1.963) 1.898 (1.935) -2.414 (1.935) 4.985 (1.949)** -3.413 (1.922)* 2.635 (1.935) 651 0.02

65 2003 4 -0.524 (2.286) 7.787 (2.286)*** -11.091 (2.286)*** 2.489 (2.286) -1.056 (2.286) -1.349 (2.259) 6.228 (2.315)*** -0.892 (2.259) 4.942 (2.259)** 371 0.12

66 2006 8 -1.317 (6.154) -22.998 (5.240)*** 4.913 (5.376) 3.256 (5.240) -3.547 (5.240) -4.114 (5.376) 7.348 (5.240) 4.197 (5.376) -2.829 (5.524) 339 0.07

68 2008 2 12.500 (6.907)* 5.482 (5.640) -15.323 (4.884)*** 3.885 (4.884) 5.133 (4.884) 44.255 (4.884)*** -34.267 (4.884)*** -24.461 (4.884)*** . . 29 0.89

69 2008 2 0.694 (4.453) 3.618 (4.761) -3.860 (4.453) 1.587 (4.761) -1.389 (4.453) 18.777 (4.761)*** -16.430 (4.453)*** 1.777 (4.453) . . 61 0.37

71 2007 10 1.413 (2.162) -2.846 (2.162) 3.843 (2.162)* -2.932 (2.162) 0.926 (2.162) 1.084 (2.162) 4.378 (2.162)** -0.101 (2.162) 0.526 (2.162) 747 0.02

73 2007 3 -24.196 (16.144) -7.340 (18.641) 44.530 (18.641)** -5.000 (22.831) -3.633 (16.144) -0.812 (9.735) -2.043 (9.735) 0.077 (9.735) -5.523 (9.735) 60 0.14

74 2004 4 0.000 0.000 0.000 0.000 4.092 (10.007) -0.123 (10.007) 21.671 (10.007)** -21.262 (10.007)** 0.573 (10.007) -2.438 (10.007) 12.075 (10.007) 35 0.28

75 2008 6 0.553 (2.833) 8.997 (2.833)*** -10.265 (2.814)*** -0.920 (2.853) 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 288 0.08

76 2008 1 5.026 (3.276) -0.377 (3.276) -8.103 (3.276)** -4.564 (3.276) 1.506 (3.276) -0.439 (3.276) 0.723 (3.276) 3.699 (3.276) -4.604 (3.276) 126 0.11

78 2008 3 -7.143 (20.377) -2.110 (7.702) -15.714 (6.792)** -3.661 (7.204) -6.656 (7.204) 11.339 (11.765) -1.977 (11.765) . . . . 39 0.19

79 2006 5 -5.449 (3.911) -1.124 (3.911) -1.061 (4.007) 30.616 (4.007)*** -20.374 (4.007)*** -9.002 (4.007)** 0.242 (4.007) 0.198 (3.821) -6.664 (3.821)* 186 0.35

81 2007 9 26.480 (12.913)** -12.497 (13.805) 14.367 (18.262) -19.765 (16.334) -1.580 (21.087) -6.349 (21.087) 15.212 (21.087) -5.273 (21.087) 19.833 (18.262) 40 0.22

83 2008 3 -13.620 (10.487) 12.919 (10.487) -0.971 (10.487) -14.535 (10.487) 3.943 (10.487) -1.563 (10.487) -5.000 (11.212) . . . . 55 0.10

86 2004 3 -14.858 (11.347) 0.000 0.000 0.000 0.000 21.553 (11.961)* 8.993 (11.347) -13.652 (11.347) 1.246 (11.961) 0.823 (11.347) 18.943 (11.961) 67 0.14

88 2006 4 3.280 (4.894) -3.971 (4.799) -2.446 (4.799) 5.073 (4.995) 1.204 (4.894) -12.335 (4.995)** 6.732 (4.995) -4.306 (4.710) 5.803 (4.710) 228 0.06

89 2007 11 -1.409 (10.549) 8.583 (10.549) -5.152 (10.549) -19.320 (10.549)* 13.556 (10.549) -7.429 (10.549) -3.258 (10.549) 10.969 (10.549) -5.132 (10.549) 45 0.18

90 2008 1 -1.905 (4.436) -1.061 (4.389) 9.378 (4.389)** -15.950 (4.436)*** 15.040 (4.485)*** -3.382 (4.536) 2.419 (4.643) -14.068 (4.343)*** 6.453 (4.255) 415 0.09

93 2007 5 -4.819 (4.398) -3.311 (4.249) 2.469 (4.322) -1.256 (4.322) -1.844 (4.180) 3.555 (4.114) 42.788 (16.458)** 0.000 0.000 0.000 0.000 181 0.05

96 2008 4 1.061 (3.862) 10.633 (3.540)*** -6.621 (3.471)* -5.553 (3.471) -0.652 (3.231) -3.015 (3.231) 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 158 0.10

97 2000 4 0.000 (8.155) 0.500 (7.737) 17.500 (7.737)** 5.000 (7.737) -5.556 (8.155) 0.000 (8.155) -14.815 (8.155)* 2.857 (7.737) 11.640 (8.155) 85 0.13

98 2008 4 -3.571 (2.525) 0.000 (2.525) 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 . . . . . . 8 0.25

100 2008 1 11.175 (6.383)* 1.444 (5.709) 12.083 (6.383)* -5.641 (7.371) 5.641 (7.371) -1.212 (7.371) -6.566 (7.371) 3.968 (7.371) 3.297 (7.371) 31 0.29

102 2005 4 -2.100 (4.122) -3.364 (3.994) 4.114 (4.025) 0.496 (3.994) 3.371 (4.025) -9.119 (4.089)** 4.953 (4.025) -2.338 (3.933) 2.092 (4.122) 573 0.02

103 2007 12 19.312 (30.787) 14.358 (30.787) -38.485 (30.787) 30.000 (30.787) -20.556 (30.787) 19.444 (30.787) 4.630 (30.787) 2.513 (30.787) 3.968 (30.787) 27 0.18

104 2008 4 6.250 (20.540) -51.250 (20.540)** -10.000 (29.047) 0.000 (29.047) 0.000 (29.047) 0.000 (41.079) . . . . . . 15 0.42

105 2008 3 -1.870 (3.660) -3.737 (4.073) -2.727 (3.592) -1.413 (3.592) 0.195 (3.592) 0.091 (3.592) 1.082 (3.592) . . . . 182 0.01

106 2006 10 11.894 (9.328) 16.367 (9.559)* -13.800 (10.076) 15.612 (10.368) 20.186 (11.856)* -14.136 (11.038) 4.878 (11.856) -8.480 (12.889) 1.111 (14.249) 137 0.10

107 2008 3 -3.842 (1.627)** -2.124 (1.627) -2.452 (1.627) 2.443 (1.627) -0.616 (1.627) 0.604 (1.627) -0.997 (1.627) . . . . 560 0.02

108 2007 3 3.738 (3.129) -4.056 (3.223) 6.700 (3.191)** -9.697 (3.129)*** -5.291 (3.257) 6.057 (3.191)* -0.653 (3.129) 8.420 (3.015)*** -2.578 (3.099) 462 0.07

109 2005 4 8.744 (3.645)** -4.706 (3.577) 1.571 (3.645) -7.004 (3.544)** 5.053 (3.544) -3.503 (3.544) -0.449 (3.513) 8.812 (3.544)** 1.021 (3.544) 489 0.04

110 2006 11 20.438 (7.051)*** -20.159 (7.051)*** 3.172 (7.051) 0.204 (7.051) 1.570 (7.051) -1.425 (7.051) 11.909 (7.051) -11.445 (7.051) -2.038 (7.051) 36 0.45

111 2008 4 5.519 (8.607) -1.186 (7.698) -4.099 (9.201) 8.329 (9.201) -13.355 (9.201) 0.324 (9.201) . . . . . . 46 0.08

112 2008 1 -0.790 (9.896) 3.516 (8.851) 5.166 (6.597) 4.344 (6.997) -9.896 (6.259) 3.138 (5.489) 13.459 (5.713)** -11.922 (6.597)* 7.486 (5.967) 81 0.17

113 2008 2 2.049 (6.388) -4.167 (23.033) 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 . . 14 0.01

115 2008 1 -9.079 (4.214)** 1.302 (4.214) 10.869 (4.214)** -2.608 (4.214) 5.282 (4.214) -5.401 (4.294) -6.491 (4.138) -10.283 (4.294)** -1.038 (4.294) 241 0.09

117 2008 3 -2.326 (6.841) 12.234 (6.000)** -5.537 (6.841) 3.558 (6.245) -11.700 (6.245)* -9.094 (6.000) 0.000 0.000 . . . . 70 0.15

118 2007 3 -5.595 (4.032) 10.962 (4.032)*** -2.035 (4.032) -4.325 (4.032) -4.581 (4.032) 6.316 (4.032) 2.556 (4.032) -5.253 (4.032) -3.921 (4.032) 198 0.08

119 2008 3 -6.670 (7.793) 6.474 (7.793) 10.013 (7.793) -15.001 (7.793)* 9.113 (7.793) -9.207 (7.793) 6.681 (7.793) . . . . 28 0.33

120 2008 4 -4.595 (2.364)* 1.830 (2.364) 3.198 (2.364) -1.658 (2.364) -1.835 (2.364) -2.761 (2.364) . . . . . . 480 0.02

121 2006 5 -15.860 (5.203)*** -5.158 (5.286) 0.382 (5.048) -3.001 (5.124) 3.050 (4.975) 18.369 (4.597)*** -5.598 (4.542) -0.525 (4.654) 0.081 (4.597) 329 0.08

122 2008 4 0.614 (3.012) -2.401 (3.012) -6.711 (2.973)** 1.903 (3.012) 0.533 (3.012) 13.609 (3.282)*** . . . . . . 223 0.10

123 2006 12 0.000 (0.317) 0.000 (0.317) 0.000 (0.317) 0.000 (0.317) 0.000 (0.317) 0.000 (0.317) 0.000 (0.317) 0.000 (0.317) 10.259 (0.317)*** 36 0.97

Note： (1)サンプルは1998年1月から2008年4月まで存続した小売店84店舗の価格改定頻度の前月差

(2)*はt検定の有意水準を表し、***は棄却域1％で、**は5％で、*は10％でそれぞれ有意

(3)店舗ごとの月次価格改定頻度の変化分を価格改定月を基準に事前5か月，事後3か月の時間ダミーに回帰した

D(-5) D(-4) D(-3) D(-2) D(-1) D(0)

表8-1 変化分による価格改定の検定（被説明変数：店舗ごとの価格改定頻度）

D(1) D(2) D(3)価格改定時期商品
番号

説明変数



Obs R^2

年 月 coef std coef std coef std coef std coef std coef std coef std coef std coef std

1 2008 4 25.300 (4.722)*** 17.327 (4.760)*** -1.387 (4.722) -57.561 (4.760)*** 53.853 (4.760)*** 7.751 (4.760) . . . . . . 368 0.47

3 2008 4 -8.771 (2.970)*** 9.139 (2.946)*** -0.880 (3.021) 2.013 (3.021) -4.394 (3.047) 48.694 (3.021)*** . . . . . . 352 0.45

5 2007 10 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 15

6 2007 10 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 (70.711) 0.000 (70.711) 0.000 (70.711) 0.000 (70.711) 0.000 (70.711) -50.000 (50.000) 7 0.50

8 2007 3 16.094 (3.653)*** -1.258 (3.653) -10.583 (3.653)*** 3.061 (3.653) -7.478 (3.653)** -0.350 (3.653) 4.209 (3.653) 0.036 (3.653) -1.563 (3.653) 108 0.26

12 2002 9 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 8

14 2007 11 4.203 (4.079) 2.729 (4.079) -11.856 (4.079)*** 0.606 (4.079) 4.486 (4.079) -0.256 (4.079) 3.653 (3.816) -2.084 (3.254) 2.177 (3.116) 73 0.17

16 2006 5 3.184 (2.236) -1.722 (2.236) -0.790 (2.236) -3.271 (2.236) -3.671 (2.236) 3.127 (2.236) 0.888 (2.236) 2.386 (2.029) -0.882 (2.029) 132 0.08

17 2008 3 7.230 (4.546) -6.828 (4.546) 20.699 (4.546)*** -17.366 (4.546)*** 28.469 (4.546)*** -20.191 (4.546)*** 1.979 (4.546) . . . . 14 0.93

19 2008 2 2.555 (6.578) 4.280 (6.578) 33.976 (6.578)*** -34.265 (6.578)*** -1.728 (4.651) -1.389 (4.651) 3.784 (4.651) 10.450 (4.651)** . . 24 0.79

22 2007 5 -69.231 (5.197)*** 65.946 (5.032)*** 0.000 (5.032) -0.893 (5.032) -2.232 (5.032) 0.000 (5.032) -66.423 (5.197)*** 64.281 (5.112)*** 0.000 (5.032) 283 0.71

23 2008 4 -4.110 (1.073)*** 0.319 (1.073) 0.741 (1.080) 0.142 (1.073) -1.449 (1.080) 0.854 (1.087) 0.000 0.000 . . . . 464 0.04

24 2007 7 0.750 (4.396) 4.762 (6.067) 66.667 (16.052)*** 33.333 (27.803) 33.333 (19.660)* 0.000 (27.803) 0.000 (27.803) 0.000 (27.803) 38.462 (7.711)*** 83 0.39

25 2008 8 -2.058 (2.206) 5.389 (2.358)** . . . . . . . . . . . . . . 30 0.18

27 2008 3 -0.107 (1.146) 0.381 (1.125) 1.408 (1.125) -2.494 (1.125)** 2.421 (1.146)** -0.013 (1.169) -3.181 (1.193)*** . . . . 182 0.09

28 2008 2 0.079 (5.509) 1.205 (5.509) -0.847 (5.509) -0.796 (5.509) 28.711 (5.509)*** -26.563 (5.509)*** 0.256 (5.509) 26.148 (5.509)*** . . 136 0.36

29 2007 12 -3.936 (2.763) 2.801 (2.763) -0.234 (2.763) -4.993 (2.763)* -3.162 (2.763) -14.933 (2.740)*** -6.867 (2.763)** 24.510 (2.717)*** -11.597 (2.717)*** 536 0.21

31 2008 1 5.014 (3.372) -6.503 (3.372)* -1.068 (3.372) 0.976 (3.419) -5.977 (3.372)* -16.408 (3.419)*** 48.912 (3.783)*** -1.248 (4.555) -6.068 (7.438) 547 0.27

32 2008 2 -3.398 (5.837) 33.018 (5.404)*** 0.857 (5.837) -17.409 (5.837)*** -0.424 (5.681) 2.481 (6.006) 6.199 (14.298) 0.000 0.000 . . 114 0.30

33 2008 4 8.876 (4.724)* 2.941 (4.724) -0.952 (5.050) -0.126 (4.724) -1.957 (4.724) 2.500 (4.724) . . . . . . 47 0.10

35 2007 12 -1.859 (2.060) -2.212 (2.060) 2.315 (2.045) -1.853 (2.045) 3.643 (2.045)* 19.129 (2.045)*** -2.910 (2.045) -0.245 (2.231) 1.942 (2.250) 596 0.14

36 2008 1 9.470 (16.208) -3.587 (16.208) 1.810 (16.208) 8.974 (16.208) 4.924 (16.208) 15.909 (16.208) -20.833 (16.208) -10.833 (16.208) -7.917 (16.208) 18 0.31

37 2007 12 -0.394 (4.123) 6.514 (3.828)* -4.311 (4.043) 0.799 (3.896) -1.905 (4.299) -8.729 (3.896)** -2.236 (3.896) -1.204 (4.043) 20.659 (3.828)*** 242 0.14

40 2007 7 -1.092 (2.266) -1.045 (2.245) 1.498 (2.187) 2.589 (2.187) 4.709 (2.132)** -0.800 (2.150) -6.153 (2.168)*** -2.644 (2.168) -6.360 (2.150)*** 524 0.05

43 2006 10 0.495 (18.872) 27.059 (16.343) -100.000 (32.687)*** -4.286 (32.687) 0.000 (32.687) 1.316 (16.343) 31.482 (18.872) -0.914 (18.872) -18.189 (16.343) 24 0.52

44 2007 9 -10.616 (3.810)*** 22.313 (3.835)*** -18.763 (3.861)*** 2.223 (3.785) -2.433 (3.914) 20.815 (3.835)*** -41.624 (3.835)*** 44.309 (3.887)*** 7.694 (3.835)** 672 0.34

45 2008 1 -13.442 (9.695) -5.818 (10.620) -12.571 (10.620) -15.048 (7.510)* 7.989 (7.916) -7.496 (7.916) -1.587 (8.976) 15.278 (13.711) 0.000 (23.748) 55 0.19

46 2008 3 -55.061 (7.244)*** 32.693 (6.722)*** 21.615 (6.817)*** -26.391 (6.917)*** -27.560 (7.244)*** -9.529 (7.244) 29.755 (6.722)*** . . . . 234 0.38

48 2007 10 13.259 (7.807)* -8.345 (7.807) 10.217 (7.807) -13.405 (7.807)* 11.549 (7.807) -9.420 (6.982) 14.136 (7.280)* -15.214 (7.126)** 15.253 (7.280)** 195 0.12

49 2007 5 -2.047 (2.578) -9.773 (2.532)*** -0.615 (2.563) -4.077 (2.563) 0.955 (2.578) 4.924 (2.532)* 2.960 (3.315) -3.957 (4.551) 3.835 (5.992) 584 0.04

50 2005 10 0.000 (34.144) -26.667 (19.713) -6.667 (19.713) 0.000 0.000 0.000 (34.144) 62.500 (24.144)** -12.500 (24.144) 0.000 (19.713) 0.000 (19.713) 18 0.47

51 2008 2 -11.111 (4.929)** 4.444 (4.929) -3.636 (4.458) 2.000 (4.676) -1.818 (4.458) 6.888 (4.458) -6.888 (4.458) 3.030 (4.458) 0.000 0.000 83 0.14

53 2007 9 -3.762 (7.259) -39.755 (7.259)*** -8.443 (7.614) -2.533 (9.100) -0.124 (9.829) -1.640 (7.614) 27.604 (7.614)*** 3.962 (7.614) -4.296 (7.614) 85 0.37

55 2007 2 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 (44.838) 0.000 (44.838) 25.000 (22.419) -20.000 (20.052) 33.333 (25.887) -16.667 (25.887) -16.667 (18.305) 23 0.24

57 2008 3 35.433 (3.983)*** -32.781 (3.983)*** 20.113 (3.983)*** 24.016 (9.757)** 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 . . . . 38 0.84

59 2008 3 7.579 (8.365) 5.261 (8.365) -9.653 (8.365) -0.902 (8.365) 0.471 (8.365) 0.783 (8.365) 4.143 (8.365) . . . . 49 0.06

60 2008 2 7.085 (7.824) 15.958 (7.066)** -21.046 (6.354)*** 3.878 (6.643) 19.002 (6.643)*** -13.076 (6.887)* 6.466 (6.567) 6.719 (6.721) . . 328 0.09

62 2007 8 -13.516 (4.176)*** 13.591 (4.226)*** -3.566 (4.176) 0.614 (4.176) -2.340 (4.176) -8.630 (4.226)** 7.401 (4.279)* -36.593 (4.449)*** 1.288 (4.861) 358 0.22

63 2007 9 -14.667 (5.117)*** 4.437 (5.117) -2.471 (5.117) -3.299 (5.117) 0.929 (5.117) 1.777 (5.117) 4.167 (5.721) -8.039 (5.117) 8.077 (5.117) 44 0.30

64 2003 4 -11.831 (2.963)*** 6.412 (2.963)** -6.566 (2.984)** 6.790 (2.984)** -2.867 (2.942) 12.999 (2.942)*** -14.573 (2.963)*** 2.363 (2.923) -0.577 (2.942) 651 0.11

65 2003 4 -38.327 (4.088)*** 40.472 (4.088)*** -42.010 (4.088)*** -0.014 (4.088) 2.866 (4.088) -3.899 (4.039) 3.363 (4.139) 0.783 (4.039) -2.156 (4.039) 371 0.45

66 2006 8 -40.628 (4.772)*** -7.922 (4.063)* -0.980 (4.169) 1.445 (4.063) -0.311 (4.063) 1.970 (4.169) 38.836 (4.063)*** 9.584 (4.169)** -46.251 (4.283)*** 339 0.47

68 2008 2 0.000 (22.688) 49.060 (18.525)** -26.477 (16.043) 13.212 (16.043) -46.863 (16.043)*** -1.667 (16.043) 18.676 (16.043) -18.676 (16.043) . . 29 0.51

69 2008 2 0.000 (3.438) 3.571 (3.675) -3.125 (3.438) 0.794 (3.675) -0.694 (3.438) 13.231 (3.675)*** -11.577 (3.438)*** 0.521 (3.438) . . 61 0.33

71 2007 10 -0.921 (2.679) -48.223 (2.679)*** 1.269 (2.679) 4.735 (2.679)* -16.639 (2.679)*** -0.487 (2.679) 1.551 (2.679) -0.029 (2.679) -0.581 (2.679) 747 0.33

73 2007 3 0.000 (19.895) 0.000 (22.972) 68.889 (22.972)*** -53.333 (28.135)* -25.000 (19.895) 26.446 (11.997)** -27.273 (11.997)** 66.793 (11.997)*** -8.601 (11.997) 60 0.52

74 2004 4 0.000 0.000 0.000 0.000 -3.690 (8.420) 11.498 (8.420) -1.989 (8.420) -3.078 (8.420) 19.123 (8.420)** -22.258 (8.420)** 8.603 (8.420) 35 0.36

75 2008 6 -20.834 (5.303)*** -43.154 (5.303)*** 38.921 (5.266)*** 3.162 (5.340) 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 288 0.32

76 2008 1 -0.247 (0.544) 0.500 (0.544) -0.746 (0.544) 1.275 (0.544)** -0.759 (0.544) 0.255 (0.544) -0.465 (0.544) -0.027 (0.544) -0.145 (0.544) 126 0.09

78 2008 3 3.695 (36.987) 16.245 (13.980) 8.642 (12.329) -51.466 (13.077)*** 22.803 (13.077)* -11.444 (21.354) 0.000 (21.354) . . . . 39 0.39

79 2006 5 -4.173 (5.728) -2.624 (5.728) -1.538 (5.869) 4.902 (5.869) -30.199 (5.869)*** 25.388 (5.869)*** 3.774 (5.869) -1.608 (5.596) -2.256 (5.596) 186 0.21

81 2007 9 2.362 (5.740) -6.844 (6.136) 19.119 (8.118)** -1.450 (7.261) 5.195 (9.373) -11.111 (9.373) 10.185 (9.373) -4.918 (9.373) 4.095 (8.118) 40 0.25

83 2008 3 27.855 (9.620)*** 7.684 (9.620) -3.343 (9.620) -4.410 (9.620) -0.112 (9.620) 3.385 (9.620) 1.786 (10.284) . . . . 55 0.17

86 2004 3 -10.116 (7.034) 0.000 0.000 0.000 0.000 21.135 (7.415)*** -3.639 (7.034) -6.409 (7.034) -2.179 (7.415) 8.184 (7.034) -6.613 (7.415) 67 0.18

88 2006 4 1.077 (2.216) -3.920 (2.173)* 2.444 (2.173) 3.725 (2.261) 0.023 (2.216) -4.971 (2.261)** 3.071 (2.261) -0.431 (2.132) -0.146 (2.132) 228 0.06

89 2007 11 1.667 (2.294) -1.667 (2.294) 0.000 (2.294) 0.000 (2.294) 7.333 (2.294)*** -7.333 (2.294)*** 5.572 (2.294)** -5.572 (2.294)** 0.000 (2.294) 45 0.48

90 2008 1 -0.436 (4.200) 4.512 (4.156) 5.447 (4.156) -17.038 (4.200)*** 1.413 (4.247) 4.248 (4.295) 17.684 (4.396)*** -16.193 (4.112)*** 15.744 (4.029)*** 415 0.14

93 2007 5 3.485 (4.328) -6.887 (4.181) -0.006 (4.253) -3.865 (4.253) 31.662 (4.113)*** -7.966 (4.049)* -10.417 (16.195) 0.000 0.000 0.000 0.000 181 0.28

96 2008 4 -5.585 (5.710) -23.829 (5.233)*** 27.690 (5.131)*** 4.205 (5.131) -1.077 (4.777) -2.127 (4.777) 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 158 0.25

97 2000 4 0.000 (6.601) -2.000 (6.262) 20.000 (6.262)*** 2.500 (6.262) -2.778 (6.601) -7.407 (6.601) 0.000 (6.601) 2.857 (6.262) 4.233 (6.601) 85 0.14

98 2008 4 -1.786 (1.263) 0.000 (1.263) 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 . . . . . . 8 0.25

100 2008 1 7.404 (6.664) 1.833 (5.960) 16.875 (6.664)** -4.872 (7.695) 3.761 (7.695) 0.202 (7.695) -3.535 (7.695) 3.968 (7.695) 3.297 (7.695) 31 0.29

102 2005 4 -0.167 (3.290) -1.872 (3.187) 3.200 (3.212) -5.634 (3.187)* 12.351 (3.212)*** -6.181 (3.264)* -6.086 (3.212)* -0.988 (3.140) -0.840 (3.290) 573 0.05

103 2007 12 -3.704 (4.870) 0.000 (4.870) 0.000 (4.870) 0.000 (4.870) 0.000 (4.870) 2.778 (4.870) 29.630 (4.870)*** -32.407 (4.870)*** 0.000 (4.870) 27 0.82

104 2008 4 -25.000 (19.983) -12.500 (19.983) 0.000 (28.260) 0.000 (28.260) 0.000 (28.260) 0.000 (39.965) . . . . . . 15 0.18

105 2008 3 4.167 (4.830) 3.205 (5.375) 9.904 (4.740)** -3.022 (4.740) -2.896 (4.740) -35.872 (4.740)*** 36.933 (4.740)*** . . . . 182 0.42

106 2006 10 5.867 (8.945) 6.512 (9.165) 2.722 (9.661) 23.705 (9.941)** 8.333 (11.368) 20.262 (10.247)* -32.972 (11.368)*** 9.441 (12.359) -10.370 (13.663) 138 0.14

107 2008 3 -3.974 (0.644)*** -0.025 (0.644) 3.331 (0.644)*** -3.140 (0.644)*** -0.153 (0.644) -0.095 (0.644) 0.087 (0.644) . . . . 560 0.14

108 2007 3 -30.552 (3.776)*** 32.474 (3.890)*** -27.130 (3.851)*** -4.942 (3.776) -1.951 (3.930) 2.002 (3.851) 30.905 (3.776)*** 9.890 (3.639)*** -0.887 (3.740) 462 0.37

109 2005 4 8.930 (4.696)* -12.315 (4.608)*** 13.163 (4.696)*** -5.028 (4.566) -6.300 (4.566) -3.777 (4.566) 3.229 (4.525) 2.003 (4.566) -42.759 (4.566)*** 489 0.19

110 2006 11 0.910 (4.622) 4.557 (4.622) -6.532 (4.622) 4.623 (4.622) 0.753 (4.622) 4.731 (4.622) -5.538 (4.622) 4.963 (4.622) -2.548 (4.622) 36 0.23

111 2008 4 2.194 (5.038) -1.588 (4.506) 2.279 (5.386) -3.469 (5.386) 9.812 (5.386)* -8.961 (5.386) . . . . . . 46 0.15

112 2008 1 0.000 (13.684) 0.000 (12.239) 8.074 (9.122) 20.306 (9.676)** -2.289 (8.654) -0.809 (7.590) -16.700 (7.900)** 50.680 (9.122)*** 0.169 (8.251) 81 0.36

113 2008 2 47.630 (10.383)*** -66.667 (37.436) 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 . . 14 0.67

115 2008 1 -5.625 (4.348) 0.085 (4.348) -1.960 (4.348) 2.466 (4.348) -2.184 (4.348) 71.935 (4.431)*** -17.180 (4.270)*** -8.024 (4.431)* -4.777 (4.431) 241 0.55

117 2008 3 -2.159 (5.897) 1.010 (5.172) 7.684 (5.897) -3.562 (5.383) -0.050 (5.383) 7.869 (5.172) 0.000 0.000 . . . . 70 0.07

118 2007 3 8.462 (4.416)* -4.851 (4.416) -14.005 (4.416)*** -0.776 (4.416) 44.116 (4.416)*** 2.071 (4.416) 2.769 (4.416) -3.756 (4.416) 0.324 (4.416) 198 0.38

119 2008 3 -7.250 (4.358) 3.918 (4.358) 4.951 (4.358) -5.584 (4.358) 4.945 (4.358) -6.841 (4.358) 8.664 (4.358)* . . . . 28 0.40

120 2008 4 -0.324 (0.945) 5.475 (0.945)*** -3.566 (0.945)*** 0.541 (0.945) -0.969 (0.945) -0.677 (0.945) . . . . . . 480 0.10

121 2006 5 11.825 (5.582)** 14.487 (5.759)** -22.890 (5.499)*** 16.641 (5.582)*** -6.070 (5.420) -3.615 (4.948) 20.807 (4.948)*** 5.247 (5.070) -27.231 (5.008)*** 331 0.21

122 2008 4 6.446 (4.168) -6.025 (4.168) 1.274 (4.114) -4.781 (4.168) 3.527 (4.168) -11.061 (4.542)** . . . . . . 223 0.05

123 2006 12 0.000 (0.537) 0.000 (0.537) 0.000 (0.537) 0.000 (0.537) 0.000 (0.537) 0.000 (0.537) 0.000 (0.537) 0.000 (0.537) 22.601 (0.537)*** 36 0.98

Note： (1)サンプルは1998年1月から2008年4月まで存続した小売店84店舗の特売頻度の前月差

(2)*はt検定の有意水準を表し、***は棄却域1％で、**は5％で、*は10％でそれぞれ有意

(3)店舗ごとの月次特売頻度の変化分を価格改定月を基準に事前5か月，事後3か月の時間ダミーに回帰した

D(-5) D(-4) D(-3) D(-2) D(-1) D(0)

表8-2 変化分による価格改定の検定（被説明変数：店舗ごとの特売頻度）

D(1) D(2) D(3)価格改定時期商品
番号

説明変数
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図２：価格粘着性の理由
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に時間がかかる

需要や原価の変化は多くの場合

一時的な振れにすぎないから

顧客との間で価格についての長

期的な取り決めが存在するから

価格を頻繁に変更すると顧客に

嫌がれるから

価格変更にはカタログ書換等の

費用がかかるから

商品の容量などを変更することに

より実質的に価格を変更できるか

ら
その他
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図３：出荷価格の見直し
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図４：過去10年間の出荷価格の変更回数
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図５：価格年齢の累積分布
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図７　メーカー価格の改定と小売価格の統計量
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Note: modeは価格の最頻値を、medianは価格の中央値を、wpriceは価格の数量加重平均値を表す。価格改定頻度及び、特売頻度

は日次の確率を表し、markdown rateは特売時価格の定価からの値下げ率の平均値である。IRQは四分位範囲を表している。統計量

は何れも月次で計算されている。



図８　価格、特売頻度及び価格改定頻度のメーカー価格改定ダミーへの回帰の結果

被説明変数
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Note:（1）メーカーの価格改定フラグ月の6か月前からフラグ月の3ヶ月後までの
データを定数項と価格改定後ダミーに回帰している。（2）数値は有意水準10％
以上で係数が有意となった商品の個数

30 30 32 33
係数が有意となった商品の個数

24



図９　変化率（分）回帰の結果

D(-5) D(-4) D(-3) D(-2) D(-1) D(0) D(+1) D(+2) D(+3)
特売頻度

係数が有意となった商品の個数

特売頻度 24 26 25 22 20 24 26 16 11
価格改定頻度 15 20 19 14 9 20 14 9 9
平均価格 21 20 28 20 23 34 29 17 11
中央値価格 18 19 27 13 22 29 22 12 11
最頻値価格 17 17 24 14 19 26 23 13 11
Note:（1）店舗別特売頻度、店舗別価格改定頻度については変化分を、平均値、中央値、最頻値のそれ
ぞれの店舗別月次価格については変化率をメーカー価格改定フラグを0期としたタイムダミーに回帰して
いる。（2）数値は有意水準10％以上で係数が有意となった商品の個数
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＜本アンケートに関する問い合わせ先＞ 
一橋大学物価研究センター 代表者 渡辺 努 

〒186-8603 東京都国立市中 2-1  http://www.ier.hit-u.ac.jp/~ifd/ 
(株)インテージ内「商品価格についてのおたずね」調査実施事務局 
Tel 03-5294-8325（平日 9:30～12:00 13:00～17:30）  担当：小田切、安達 

○貴社の概要についてご記入ください。 

貴社名  

売上高           億円 設立年 西暦     年 

全従業員数 

(非正社員含) 
1.  100人未満 2.  100～299人 3.  300～999人 4.  1000人以上 

ご記入者 
所属部署             お名前 
Tel               E メールアドレス 



――――――――――――――――――――――――――――――――――――――――――――― 
以下の質問は、貴社の主力商品のひとつである「カップ麺」に関しておたずね
します。 
――――――――――――――――――――――――――――――――――――――――――――― 

貴社の販売商品の概要について、おたずねします。 

 

Q1 その当該商品は、貴社の売上げの中でおよそ何パーセントを占めていますか。 
 
 

  
%

 
Q2 その当該商品は、国内と海外ではどちらを主要な市場としていますか。出荷額全体を 10 とした

ときの国内外のおよその比率をお答えください。 
 

国内    ：海外    ＝１０ 
 
Q3 その当該商品の主要な競合社は、何社くらいありますか。国内外別にお答えください。 
 

国内    社くらい    海外    社くらい 
 
Q4 その当該商品の市場シェアは、およそ何パーセントを占めていますか。国内外別にお答えくださ

い。 
 

国内市場：およそ    ％くらい    海外市場：およそ    ％くらい 
 
Q5 その当該商品の主な販売相手は次のどれですか。（○はひとつ） 

１．グループ内企業 
２．グループ外ではあるが長期の取引関係にある企業 
３．グループ外で長期の取引関係にない企業 
４．最終消費者 
５．その他（具体的に                           ） 
 

Q6 競合他社の当該商品価格には変化がないとします。その時、仮に貴社の商品出荷価格を 10％引き

上げたとしたとき、貴社の当該商品の販売数量は約何％くらい減少すると予想されますか。仮定の話

で結構ですのでお答えください。減少しないと予想されるときは、「０％」とお答えください。 
 

およそ     ％くらい減少する 
 



Q7 その当該商品の競争力は、何によって決まっているとお考えですか。次の中から、もっとも当て

はまる番号を順番に 3 つまでお選びください。 
１．商品の価格 
２．商品の品質 
３．販促費や販促体制の充実 
４．他社の競合商品との差別化 
５．顧客との長期的な取引関係 
６．迅速な納期 
７．アフターサービスなどの顧客サービス 
８．広告宣伝活動 
９．その他（具体的に                  ） 
 

1 位  2 位 3 位 

 
――――――――――――――――――――――――――――――――――――――――――――― 

貴社の出荷価格の決め方について、おたずねします。なお，以下で出荷価格とは特

に断りのない限り「通常価格」（「特売価格」ではない）を指します。 
 
Q8 貴社では、商品の出荷価格はどのようにして決めていますか。（○はひとつ） 

１．原価に一定率のマージンを乗せて出荷価格を決める 
２．末端での売れ行きや取引価格の実勢をみて出荷価格を決める 
３．競合他社の価格をもとに決める 
４．その他（具体的に                      ） 
 

Q9 貴社では、顧客によって商品の出荷価格を変えていますか。（○はひとつ） 
１．どの顧客も同じ価格で販売している 
２．その顧客との取引量に応じて価格を変えている 
３．その顧客との取引の期間に応じて価格を変えている 
４．ケースバイケースで価格を変えている 
５．その他（具体的に                      ） 

 
Q10 貴社では、ここ 10 年の間に、定期的に出荷価格が適切かどうかの「見直し」を行ってきました

か。（○はひとつ） 
１．定期的に「見直し」を行ってきた 
２．定期的に「見直し」を行ってきたし、大きな環境変化（例えば原価の大きな変化など）があ

ったときにその都度「見直し」てきた 
３．定期的には行わず、大きな環境変化があったときにその都度「見直し」てきた 
４．その他（具体的に                      ） 

 



【Q10 で、１．もしくは２．とお答えになった方に】 
Q10-1 貴社では、定期的な出荷価格の「見直し」を、どれくらいの頻度で行ってきましたか。（○は

ひとつ） 
１．毎日 
２．毎週 1 回程度 
３．毎月 1 回程度 
４．毎四半期 1 回程度 
５．半年に 1 回程度 
６．毎年 1 回程度 
７．数年に 1 回程度 
８．その他（具体的に                      ） 

【Q10 で、１．もしくは２．とお答えになった方に】 
Q10-2 定期的な出荷価格の見直しは、ある特定の時期や季節に集中して行っていましたか。（○はひ

とつ） 
１．特定の時期に行ってきた →→Q10-3 それはいつですか。（○はひとつ） 

3-1．特定の月に行ってきた（例えば 4 月に行うなど） 
3-2．特定の日に行ってきた（例えば十のつく日に行うなど） 
3-3．特定の曜日に行ってきた 
3-4．その他（具体的に                ） 

２．価格変更の時期にとくに規則性はない 
 
【Q10 で、２．もしくは３．とお答えになった方に】 
Q10-4 貴社では、定期的な「見直し」以外で、出荷価格の「見直し」を行うのは、どのような場合

ですか。次の中から、もっとも当てはまる番号を順番に 2 つまでお選びください。 
１．製品コストが変化した場合 
２．製品に対する需要が変化した場合 
３．競合他社が価格を変更した場合 
４．その他（具体的に                      ） 
 

1 位  2 位  

 
【全員の方に】 
Q11 通常、出荷価格が適切かどうかの「見直し」を行う際には，それに先立って様々な情報を収集

すると思われます。その際貴社ではどのような情報が最も重要だとお考えになりますか。（○はひとつ） 
１．現在の需要の動向 
２．将来の需要の動向 
３．現在の原価の動向 
４．将来の原価の動向 
５．競争相手の価格戦略 
６．その他（具体的に                      ） 



――――――――――――――――――――――――――――――――――――――――――――― 

貴社の出荷価格の変更の実態について、おたずねします。 

 
Q12 貴社が、もっとも直近で出荷価格を変更した（予定を含む）のはいつですか。 
 

西暦      年    月ころ 
 
Q13 貴社では、過去 2 年（2006 年以降）の間に、実際、何回くらい出荷価格を変更してきましたか。

1 回も変更していない場合は、「０回」とお答えください。 
 

およそ    回くらい 
 
Q14 では、貴社では、ここ 10 年の間に、実際、何回くらい出荷価格を変更してきましたか。1 回も

変更していない場合は、「０回」とお答えください。 
 

およそ    回くらい 
 
【Q14 で、出荷価格を変更したことがあるとお答えになった方に】 
Q15 その出荷価格の変更は、ある特定の時期や季節に集中して行っていましたか。（○はひとつ） 

１．特定の時期に行ってきた →→Q15-1 それはいつですか。（○はひとつ） 
1-1．特定の月に行ってきた（例えば 4 月に行うなど） 
1-2．特定の日に行ってきた（例えば十のつく日に行うなど） 
1-3．特定の曜日に行ってきた 
1-4．その他（具体的に                ） 

２．価格変更の時期にとくに規則性はない 
 
Q16 貴社が、出荷価格を変更するタイミングを決める際に、もっとも重視する要因は何ですか。（○

はひとつ） 
１．需要の動向 
２．原価の動向 
３．競争相手の価格戦略 
４．その他（具体的に                      ） 
 

Q17 およそ 10 年前と比べると、出荷価格を変更する頻度は増えて来ていますか，それとも減って来

ていますか。また、その理由についてもお答えください。（○はひとつ） 
１．増えている 
（その理由（具体的に）：                               ） 
２．減っている 
（その理由（具体的に）：                               ） 
３．変わらない 



Q18 貴社では、出荷価格の変更幅（何円上げるまたは下げる）を決める際に、もっとも重視する要

因は何ですか。（○はひとつ） 
１．需要の動向 
２．原価の動向 
３．競争相手の価格戦略 
４．その他（具体的に                      ） 

 
Q19 およそ 10 年前と比べると、出荷価格の変更幅は、大きくなっていますか，それとも小さくなっ

ていますか。また、その理由についてもお答えください。（○はひとつ） 
１．大きくなっている 
（その理由（具体的に）：                               ） 
２．小さくなっている 
（その理由（具体的に）：                               ） 
３．変わらない 
 

Q20 貴社では、一般的に価格引き上げの理由として考えられるのはどれですか。次の中から、もっ

とも当てはまる番号を順番に 3 つまでお選びください。 
１．労働コストの上昇 
２．原材料価格の上昇 
３．金利費用の上昇 
４．その他コストの上昇 
５．生産性の低下 
６．需要の増加 
７．競合相手の価格引き上げ 
８．その他（具体的に                      ） 
 

1 位  2 位 3 位 

 



Q21 では、貴社では、一般的に価格引き下げの理由として考えられるのはどれですか。次の中から、

もっとも当てはまる番号を順番に 3 つまでお選びください。 
１．労働コストの低下 
２．原材料価格の低下 
３．金利費用の下落 
４．その他コストの下落 
５．生産性の向上 
６．需要の減少 
７．競合相手の価格引き下げ 
８．その他（具体的に                      ） 

 

1 位  2 位 3 位 

 
Q22 一般には、需要や原価が変化しても、即座に出荷価格を変更する企業は少ないと言われていま

す。貴社にも、これが当てはまりますか。（○はひとつ） 
１．あてはまる（需要や原価が変化してもすぐには価格を変更しない） 
２．あてはまらない（需要や原価が変化するとただちに価格を変更する） 

 
【Q22 で、「１．あてはまる」とお答えになった方に】 
Q22-1 貴社が、即座に出荷価格を変更しない理由は何ですか。次の中から、もっとも当てはまる番

号を順番に 3 つまでお選びください。 
１．競合他社の動きを見きわめるのに時間がかかるから 
２．需要や原価の変化を見きわめるのに時間がかかるから 
３．需要や原価の変化は多くの場合，一時的な振れに過ぎないから（例えば，原価が上がったと

しても遠からず下がると見込まれるから） 
４．顧客との間で価格についての長期的な契約や取り決めが存在するから 
５．価格を頻繁に変更すると顧客に嫌がられるから 
６．価格変更にはカタログを書き換えるなどの費用がかかるから 
７．商品の容量などを変更することにより実質的に価格を変更できるから 
８．その他（具体的に                      ） 

 

1 位  2 位 3 位 

 
 



――――――――――――――――――――――――――――――――――――――――――――― 

E 貴社の特売状況についてお聞きします。 

Q23 貴社では、特売価格として通常価格と異なる出荷価格を用いることはありますか。（○はひとつ） 
１．ある 
２．ない → ページの最後にお進みください                      

 
【以下、Q24～Q26 は、Q23 で、「１．ある」とお答えになった方におたずねします。】 
Q24 通常価格と特売価格で出荷される商品数量の割合は、どのくらいですか。出荷数量全体を 10 と

してお答えください。 
通常価格    ：特売価格    ＝１０ 

 
Q25 通常価格と特売価格では、どの程度開きがありますか。通常価格を 100 とした場合の、特売価

格のおよその水準をお答えください。 
通常価格を 100 としたとき、特売価格の水準は、     

 
Q26 貴社では商品価格全般を変更する際に、下記のどのパターンで実行しますか。次の中から、も

っとも当てはまる番号を順番に 3 つまでお選びください。 
１．特売価格の変更 
２．特売価格は変更せず、特売価格で出荷する量を変更 
３．特売価格や特売価格での出荷量は変えず、通常価格を変更 
４．特売価格と通常出荷価格を同時に変更 
５．その他（具体的に                      ） 
 

1 位  2 位 3 位 

 
――――――――――――――――――――――――――――――――――――――――――――― 

以上で、アンケートは終了です。ご協力いただきありがとうございました。厚くお礼申し上げます。一橋大

学物価研究センターと経済産業研究所では、今回のアンケート結果をもとに、企業の価格設定行動に関す

る聞き取り調査を計画しております。今後、この聞き取り調査にもご協力いただければ、幸甚でございます。

ご協力いただける場合は、後ほどご連絡差し上げたいと存じますので、連絡先をお書きくださいますよう、お

願い申し上げます。 

 
連絡先 
ご協力いただける方のお名前 所属部署 

連絡先（電話） （E メールアドレス） 

 




